1. Фінансова звітність, як основне джерело прийняття управлінських рішень.

 Прийняття інвестиційних і фінансових рішень у процесі ведення бізнесу тісно пов'язано з керуванням капіталом господарюючих суб'єктів, оскільки наявність визначеної величини і динаміки його стану є одним з важливих критеріїв при виборі оптимальних управлінських рішень. В усі періоди життєвого циклу підприємства: від залучення ресурсів для  створення чи розширення бізнесу до моменту ліквідації чи реорганізації - капітал завжди виступає необхідним атрибутом діяльності підприємства. В даний час, як правило, для визначення ефективності залучення ресурсів підприємством використовуються методи фінансового планування і визначення грошових потоків. Це досить простий, але не завжди ефективний підхід.  

Основними видами взаємозв(язку форм фінансової звітності є: 1) логічний; 2) інформаційний. Суть логічного взаємозв(язку полягає у взаємодоповненні та взаємній кореспонденції звітних форм, їх розділів та статей. Інформаційний зв(язок виражається в прямих та непрямих контрольних співвідношеннях між окремими показниками звітних форм. Пряме контрольне співвідношення означає, що один і той же показник одночасово наведений в декількох звітних формах. Непряме контрольне співвідношення означає, що деякі показники однієї чи декількох звітних форм пов(язані між собою наскладними арифметичними розрахунками. Наприклад: 1) стаття власний капітал міститься в пасиві балансу та в звіті про власний капітал; 2)  звіт про рух грошових коштів відображає рух показників, які зазначені у звіті про фінансові результати. Методика оцінки фінансово-господарської діяльності підприємства поєднує як об’єктивні дані, що формуються на основі бухгалтерської звітності, так і чинники, що мають суб’єктивний характер. Останні визначаються на основі інформації, якою володіє банк, та пакети документів, які надає позичальник для одержання кредиту. Установи банку здійснюють оцінку фінансового стану позичальника – юридичної особи перед наданням йому позики, а в подальшому – щоквартальну для визначення розміру відрахувань до резерву та контролю за діяльністю позичальника.
2. Мета і завдання фінанкового аналізу.


Фінансовий аналіз – процес дослідження фінансового стану та результатів фінансової діяльності підприємства з метою виявлення резервів підвищення  його ринкової вартості й забезпечення ефективного розвитку. Основна мета фінансового аналізу є всебічна оцінка фінансового стану підприємства, його ділової активності задля пошуку резервів підвищення  рентабельності виробництва і зміцнення комерційного розрахунку як основи стабільної роботи підприємства і виконання ним зобов’язань перед бюджетом, банком та іншими установами.


Об’єктом фінансового аналізу є конкретне підприємство чи фінансова операція цього підприємства. Суб’єктами фінансового аналізу є фінансові аналітики, які зацікавлені в діяльності підприємства з якихось причин.

Основними завданнями фінансового аналізу є: 1. вивчення теоретичних основ Ф.А.; 2. загальне оцінювання фін.стану підпр.; 3. аналіз ринкової стійкості підпр.; 4. аналіз фін.стійкості; 5. аналіз платоспроможності та ліквідності; 6. аналіз гр..коштів у нац. та іноз.валюті, грошових потоків; 7. аналіз фінансових результатів; 8. аналіз ефективності використання капіталу; 9. оцінювання кредитоспроможності підпр.; 10. оцінювання виробничо-фінансового лівериджу; 11. аналіз ділової активності підприємства; 12. прогнозування фін.показників підпр.; 13. аналіз фін.стану неплатоспроможних підприємств і пошук шляхів запобігання банкрутству; 14. аналіз фін.ризику та пошук шляхів його зниження.

3. Користувачі фінансового аналізу і його результатів.
Загальноприйнятим є поділом користувачів фінансової звітності на внутрішніх і зовнішнім. До внутрішнього користувачем фінансової звітності відноситься вище керівництво організації, а також менеджери відповідних рівнів. За даними звітності, вони визначаю правильність прийнятих інвестиційних рішень і ефективність структури капіталу, визначають основні напрямки політики дивідендів, складають прогнозні форми звітності і здійснюють попередні розрахунки фінансових показників майбутніх звітних періодів, оцінюють можливість злиття з іншою чи організацією її придбання, доцільність структурної організації.

Зовнішні користувачі фінансової звітності підрозділяються на двох груп: 1) користувачі, безпосередньо зацікавлені в діяльності підприємства – (існуючі і потенційні власники, що існують і потенційні кредитори, постачальники, покупці, держава, працівники); 2) користувачі, опосередковано, зацікавлені в ній – (аудиторські фірми, фінансові консультанти, законодавчі органи, юристи, преса й інформаційні агентства, органи статистики, профспілки).

4. Система формування фінансових показників для оцінки фінансового стану підприємства.


Основні показники оцінки стану, структури та ефективності використання активів підприємства. Стан оборотних коштів характеризується насамперед наявністю їх на певну дату.  Для визначення власних оборотних коштів нині не має єдиного алгоритму навіть на рівні державних органів – Аудиторської Палати України, Міністерства фінансів України, Фонду державного майна України та Державної податкової адміністрації України. 


Найчастіше власні оборотні кошти розраховують як різницю між оборотними активами та поточними зобов’язаннями (за такими рядками балансу): ВОК = р. 260 – р. 620


Також існують і інші методики всі наведені методики при їх застосуванні будуть давати різні результати щодо наявності власних оборотних коштів підприємства


Порівняння фактичної наявності оборотних коштів з нормативом дає змогу визначити нестачу або надлишок власних оборотних коштів.

Показники стану й ефективності використання оборотних коштів

	Показник
	Визначення
	Економічна суть

	Наявність оборот-них коштів 
	(Вк+В) – (Фос+ПК)
	Характеризує величину власних обо-ротних коштів

	а) нестача
	

Фн < Н
	Перевищення нормативу оборотних коштів над фактичною наявністю 

	б) надлишок
	Фн > Н
	Перевищення фактичної наявності оборотних коштів над нормативом

	Коефіцієнт реаль-ної вартості обо-ротних коштів у наймі підприєм-ства 
	Фн / М
	Відображає питому вагу вартості оборотних коштів у загальній вар-тості майна підприємства 

	Оборотність
	Фоб х Т/Вр
	Характеризує час, за який оборотні кошти здійснюють один оборот

	Коефіцієнт обер-тання
	Вр / Фоб
	Характеризує кількість оборотів за період, що аналізується

	Коефіцієнт за-вантаження
	Фоб / Вр
	Показує, скільки оборотних коштів авансовано у 1 грн. реалізованої про-дукції 

	Прибутковість
	П / Фоб
	Характеризує, скільки прибутку при-падає на 1 грн. оборотних коштів 

	Рентабельність
	П х 100% / Фоб
	Визначає ступінь використання оборотних коштів


5. Характеристика показників фінансового аналізу і їх застосування при проведенні горизонтального і вертикального аналізу.
Горизонтальний аналіз – за допомогою його можна одержати досить коштовну інформацію про фінансовий стан підприємства. Він припускає порівняння показників одного року з показниками іншого. Горизонтальний аналіз дозволяє виявити тенденції зміни окремих чи статей їхніх груп, що входять до складу бухгалтерської звітності. У його основі лежить числення базисних темпів росту балансових статей і статей звіту про фінансові результати. Цінність горизонтального аналізу значно знижується в умовах інфляції. Щоб уникнути негативного впливу, необхідно проводити коректування аналізованих показників на індекс інфляції.

Вертикальний аналіз балансу показує структуру засобів підприємства і їхніх джерел, коли суми по окремих чи статтях розділам беруться у відсотках до валюти балансу. Можна виділити дві основні причини, що обумовлюють необхідність і доцільність проведення вертикального аналізу: 1) перехід до відносних показників дозволить проводити міжгосподарські порівняння результатів діяльності підприємства, що розрізняються по величині використовуваних ресурсів і інших об'ємних показників; 2) відносні показники деякою мірою згладжують негативний вплив інфляційних процесів, що можуть істотно спотворювати абсолютні показники фінансової звітності і тим самим утрудняти їхнє зіставлення в динаміку.

Горизонтальний і вертикальний аналізи доповнюють один одного, а деякі показники можна віднести як до інструментів горизонтального, так і до інструментів вертикального аналізу.

6. Мета фінансового аналізу і етапи його виконання.

Основною метою фін.аналізу є здобуття певної кількості ключових параметрів, які дають об’єктивну й точну картину фін.стану підприємства, його прибутків і збитків, змін у структурі активів і пасивів, у розрахунках з дебіторами та кредиторами. При йьому в оцінюванні фін. стану підприємства особливу роль відіграє його прогноз на найближчу та більш віддалену перспективу, тобто очікувані параметри фінансового стану. Етапи фін.аналізу: зовнішній фін.аналіз, основними завданнями якого є: оцінка фін.результатів, оцінка фін.стану, оцінка ділової активності, фінансове прогнозування та внутрішній фін.аналіз, який досліджує причини даного фін.стану, ефективність використання основних і оборотних коштів, взаємозв’язок показників обсягів, вартості та прибутку. 

7. Сутність і використання методу порівняння у фінансовому аналізі.

Порівняння – дуже поширений прийом, який застосовується в аналізі; саме з нього починається розв’язання багатьох аналітичних задач, саме воно задає напрямок аналітичному дослідженню. У фінансовому аналізі застосовуються такі порівняння:

явищ показників у динаміці; даних фактичних (звітних) за аналізований період з плановими (бізнес-плановими); звітних даних із середніми; просторові порівняння з даними роботи інших підприємств.

 Основна умова ефективності застосування прийому порівняння – це досягнення зі ставності показників, які характеризують процес, що аналізується. Тільки після того, як з’являється повна впевненість, того що показники зіставні між собою за всіма параметрами, можна проводити аналітичні розрахунки, які базуються на порівнянні. Динамічні порівняння майже завжди потребують перерахунку показників у зіставні ціни за допомогою індексів цін і тарифів.

8. Використання абсолютних, відносних, середніх величин у фінансовому аналізі.

Абсолютні величини економічних явищ і процесів – це конкретні числові вирази цих явищ і процесів. Без використання даних про ці величини аналіз найчастіше не може бути повноцінним, проте, на противагу статистиці, де абсолютні величини є основними вимірниками, в аналізі вони служать головним чином для розрахунку відносних і середніх величин.

Відносні величини – це величини, які встановлюються шляхом порівняння з будь-якими іншими (процент, питома вага, індекс, тощо). Тільки відносні величини дають точне і наочне уявлення про розвиток того чи іншого економічного явища. Існує багато видів відносних величин. В фінансовому аналізі використовуються такі: відносна величина планового завдання – це відношення планового рівня показника поточного року до його рівня у минулому році чи до середнього рівня за кілька попередніх років; відносна величина виконання плану – це відношення фактичного рівня до його планового показника; відносні величини динаміки – може визначатися як базисна і як ланцюгова, вона визначається шляхом ділення величини показника поточного періоду на його рівень у попередньому періоді; показник структури – це відносна доля частини в цілому; відносна величина координації – це співвідношення частин цілого між собою; відносна величина інтенсивності характеризує ступінь розповсюдженості, розвитку певного явища у відповідному середовищі; відносна величина ефективності – це співвідношення ефекту з ресурсами чи затратами.

Середні величини – це абстракті величини, за допомогою яких досягається узагальнення відповідних сукупностей типових, однорідних явищ, процесів, показників. Без обчислення середніх величин неможливо досліджувати процеси з метою виявлення їх закономірностей, вивчати явища за різними сукупностями, вивчати явища, що змінються у динаміці, нівелювати нетипові, випадкові варианти значень показників.

9. Використання у фінансовому аналізі методів: групування, графічного, балансового і табличного.

Прийом групувань зручний для з’ясування взаємозв’язку і взаємозалежності між показниками при великій кількості даних. Він дозволяє встановити наявність, характер на напрям взаємного зв’язку між аналізованими показниками. Однак їх не можна групувати за випадковими ознаками. До побудови групувальних таблиць необхідно шляхом теоретико-економічного аналізу з’ясувати характер причинно-наслідкових зв’язків між показниками.

Графічний спосіб забезпечує наочність та простоту сприйняття і засвоєння отриманої інформації. При проведенні фінансового аналізу можуть складатися стовпчикові, кругові, лінійні, координатні та інші графіки. 

Між багатьма показниками існує функціональна (балансова) залежність і взаємна обумовленість. За допомогою балансового методу можна глибоко проаналізувати матеріальні і трудові ресурси, грошові доходи, витрати підприємства. Особливо широко він застосовується при вивченні фінансового стану підприємства, його господарських засобів та джерел.

Найбільш поширеною формою э таблична. За допомогою таблиць можна подати аналітичну інформацію. Обробка табличної інформації забезпечується засобами електронних таблиць, вони складаються зі стовпчиків та рядків. Необхідні аналітичні задачі розв’язуються за допомогою спеціального програмного забезпечення. Найпопулярнішим засобом управління електронними таблицями є програма Excel.

10. Використання методу елімінування і його способів у фінансовому аналізі.

Існують випадки, коли між показниками існує функціональна залежність, яка має суто математичний характер, і Ії можна визначити шляхом прямого розрахунку. Таку залежність вимірюють за допомогою прийомів елімінування.

Головним з таких прийомів є ланцюгові підстановки, при застосуванні яких послідовно замінюють базисні величини кожного чинника на фактичні дані звітного періоду. У першу чергу замінюють базисні дані на фактично відповідно до кількісних і структурних показників, а потім – щодо якісних. Якщо вивчається вплив на результативний показник кількох кількісних і якісних чинників, то спочатку роблять заміни планових даних або даних минулого періоду основних з них. У результаті визначається умовне значення узагальнюючого результативного показника. Причому, перерахованих результативних показників розраховують на один менше, ніж розглядається чинників.

Прийом абсолютних різниць. У такому випадку передусім визначають абсолютну і відносну різницю щодо чинників та результативного показника. Це передусім відхилення від плану чи від даних попереднього періоду. Якщо на виконання плану за результативними показниками вплинули два чинники – кількісний і якісний, то відхилення від плану за кількісним чинником множать на плановий якісний, а відхилення від плану за якісним – на фактичний кількісний. Відхілення у динаміці за кількісним чинником множать на абсолютне значення якісного за минулий рік, відносно якісного – на абсолютне значення кількісного чинника у звітному періоді.

Індексний метод заснований на відносних показниках динаміки, просторових порівнянь, виконання плану, які відображають відношення фактичного рівня аналізованого показника у звітному році. Використовуються як індивідуальні, так і агрегатні індекси. За допомогою агрегатних індексів можна виявити вплив різних чинників на зміну рівня результативних показників у мультиплікатних і кратних моделях.

13. Склад і зміст фінансової звітності.

                 Методичні засади формування та управління звітності регламентується положеннями, стандартами БО України (П(С)БО№1) – Загальні вимоги до фінансової звітності. 

Основною інформацією для фінансового аналізу складають форми фінансової звітності підприємства: ф.1 – Баланс, ф.2 – Звіт про фінансові результати, ф.3 – Звіт про ВК, ф.4 – Звіт про рух грошових коштів, ф.5 – Примітка до звітності. 


Вимогами при складанні звітності є: орієнтація на широке коло користувачів, склад фінансової звітності, звітний період, послідовне застосування сукупності якісних характеристик та принципів підготовки фін.звітності, використання професійної думки керівництва.


Бух.баланс має бути правильно побудований, що означає: повністю охопити всі операції підпр., забезпечувати належне групування господ.операцій, відображати правильну кореспонденцію рахунків.


 Звіті про фінансові результати аналізуються такі показники: склад і структура доходів  та витрат підприємства, абсолютні показники фін.результатів від операційної, фін. та інв. діяльності  та надзвичайних подій, відносні показники ефективності діяльності, тобто різні показники рентабельності, показники оборотності різних видів капіталу підпр.


Звіт про рух грошових коштів – відображає інформ. Про надходження і витрачання грош.коштів за звітний та попередній роки в розрізі операц., фін., та інвестиційної діяльн.


Аналогічним джерелом інформації для фін.аналізу є Звіт про ВК. В Примітках до фін.звітності розкривається інформація: про склад грошових коштів, склад інших статей, не грошові операції, наявність сальдо грош.коштів.

16. Вплив інфляції на валюту балансу.

Діючи в Україні правила і стандарти бухгалтерського обліку та звітності в умовах інфляції не забезпечують реального і достовірного стану підприємства. Тому і виникає задача попередньої обробки балансових даних підприємств у аналітичних цілях. Насамперед це стосується активів, бо більшість з них є товарно-матеріальними цінностями. Кожна з яких має свою ціну, що невпинно змінюється в умовах інфляції.

Перераховувати активи балансу з метою визначення їх реальної вартості у цінах, що реально склалися на дату балансу, треба виходячи з економічного змісту активів, прийнятого порядку бух. Обліку, а також умов реалізації цієї конкретної вартості у майбутньому. 

Невелика інфляція є допустимою і навіть корисною, бо сприяє зростанню активності власних грошей, примушує вкладати їх у прибуткові заходи. Однак висока інфляція негативно впливає на весь виробничий процес і є основним дестабілізуючим чинником виробництва і фінансового стану підприємства. Інфляція знецінює всі доходи і надходження підприємства. Будь яке відстрочення платежів призводить до того, що підприємство одержує лише частину доходів, який йому належить. Баланс складений за звітний період без урахування інфляції, буде джерелом необ’єктивної інформації користувачі можуть прийняти рішення, неадекватні реальним процесам, бо різні елементи балансу втрачають свою вартість з різною швидкістю. Тому, об’єктивно оцінити фінансовий стан підприємства можна, тільки корегуючи дані балансу та інших форм бух.звітності з урахуванням інфляції.

17. Загальна оцінка фінансового стану підприємства. Горизонтальний і вертикальний аналіз балансу підприємства.

Фінансовий стан підприємства характеризується розміщенням і використанням коштів (активів) та джерелами їх формування. Основні фактори, що визначають фін.стан: виконання фінансового плану і поповнення у міру виникнення потреби власного оборотного капіталу за рахунок прибутку та швидкість оборотності оборотних коштів. 

Для загальної оцінки фін.стану підприємства слід групувати статті балансу в окремі групи за ознакою ліквідності (статті балансу). 

Горизонтальний аналіз балансу полягає в порівнянні кожної втатті балансу і розрахунку змін абсолютних і відносних величин, а також якісний характеристиці виявлених відхилень. Вертикальний аналіз передбачає розрахунок відносних показників. Завдання вертикального аналізу – розрахунок питомої ваги окремих статей у загальній сумі валюти балансу й оцінки змін питомої ваги. За допомогою вертикального аналізу можна здійснювати міжгосподарські порівняння. Крім того, відносні показники пом”якшують негативний вплив інфляційних процесів. Горизонтальний аналіз цих показників дає можливість установити абсолютні відхилення й темпи зростання за кожною статтею балансу, а вертикальний – зробити висновки про співвідношення власного и позичкового капіталу, що свідчить про рівень автономності підприємства за умов ринкових відносин, про його фінансову стабільність ці аналізи можна проводити за кілька звітних років.

18. Загальна оцінка стану майна підприємства.

Аналіз динаміки складу і структури майна дозволяє встановити розмір абсолютного і відносного приросту або зменшення всього майна підприємства та окремих його видів. Зміна структури майна створює певні можливості для основної фін.діяльності і впливає на оборотність сукупних активів. Далі вивчають співвідношення оборотних і необоротних активів, а також показники мобільності всього майна підприємства та оборотних коштів: а) якщо оборотні кошти збільшились, а необоротні зменшилися, це означає, що на підприємстві спостерігається тенденція прискорення оборотності всього майна підприємства; б) для характеристики майна розраховується коефіцієнт мобільності майна: відношення вартості оборотних активів до вартості усього майна; в) коефіцієнт мобільності оборотних коштів розраховується як відношення найбільш мобільних їх частин до вартості оборотних активів.

Низька мобільність оборотних активів не завжди є негативною. За високої рентабельності продукції підприємства здебільшого спрямовують вільні кошти на розширення виробництва.

19. Аналіз виробничого потенціалу. 

Фін. стан підприємства значною мірою обумовлюється його виробничою діяльністю. Тому необхідно оцінювати його виробничий потенціал. До виробничого потенціалу відносять: основні засоби, виробничі запаси, незавершене виробництво, витрати майбутніх періодів. Для характеристики виробничого потенціалу використовують такі показники: 1) наявність, динаміка і питома вага виробничих активів у загальній вартості майна; 2)   наявність, динаміка і питома вага основних засобів у реально мій вартості майна; 3) коефіцієнт зносу осн.засобів; 4) середня норма амортизації; 5) наявність, динаміка і питома вага капітальних вкладень і їх співвідношення з фінансовими вкладеннями. 

Виробничий потенціал підприємства характеризується також відношенням капітальних вкладень і довгострокових фінансових вкладень: незавершене виробництво, довгострокові фінансові інвестиції. Високі темпи зростання фін.вкладень можуть знизити виробничі можливості підприємства.

20. Аналіз стану основних засобів і необоротних активів підприємства.

Матеріально-технічна основа процесу виробництва на будь-якому підприємстві – це основні виробничі фонди. У момент придбання осн. Фондів і прийняття їх на баланс підприємства величина основних засобів кількісно збігається з вартістю основних фондів. На підприємстві з метою вивчення стану основних засобів за даними обліку і звітності обчислюють коефіцієнти зносу (Кз) і придатності (Кп), які характеризують відповідно частку зношеної частини основних засобів:

Кз=З/Fx100%,де З-знос осн.засобів; F-первісна вартість осн.засобів.

Кп=1-Кз.

Ці показники обчислюються на початок і на кінець року (періоду). Збільшення коефіцієнта зносу означає погіршення стану осн.засобів.

Важливе значення для оцінки стану засобів праці мають показники руху осн.засобів: коефіцієнт оновлення (Кон) і вибуття (Квит):

Кон= +F/Fкрx100%;  Квиб= - F/Fпрx100%; де +F – вартість осн.засобів, що надійшли за звітний період, - F - вартість осн.засобів, що вибули за звітний період, Fкр, Fпр – первісна вартість на початок та кінець року.

У ході аналізу виявляються статті активів, за якими здійснено найбільший вклад у приріст загальної величини збільшення виду активу. Далі визначається тип стратегії підприємства стосовно довгострокових вкладень. Висока питома вага нематеріальних активів у складі іммобілізованих коштів і високий ступінь їхнього приросту за аналізований період свідчать про інноваційний характер стратегії підприємства. Наявність нематеріальних активів свідчить про вкладення капіталу в ліцензії та іншу інтелектуальну власність. Така стратегія сприяє зміцненню економіки підприємства та його фінансового стану.

Високі показники довгострокових фін.вкладень відображають інвестиційну стратегію розвитку підприємства. У процесі аналізу необхідно вивчити обсяг і склад портфеля цінних бумаг, їхню динамику і ступінь ліквідності.
21. Структурний аналіз статей активу балансу.

Для виконання аналітичних досліджень та оцінок структури активу балансу його статті підлягають групуванню. Структурний аналіз носить попередній характер, оскільки в результаті його проведення дається узагальнена оцінка фінансового стану підприємства. Мета структурного аналізу – вивчення структури й динаміки коштів підприємства ознайомлення із загальною картиною стану майна підприємства.

Актив

І. Майно підприємства

1.1. Імобілізовані активи

1.2. Мобільні, оборотні активи.

1.2.1. Запаси і витрати

1.2.2. Дебіторська заборгованість

1.2.3. Грошові кошти та цінні папери.

Читання балансу за такими систематизованими групами робиться за допомогою методів горизонтального і вертикального аналізів.

22. Аналіз складу і динаміки оборотних коштів підприємства.

В процесі аналізу вивчають стр-ру коштів п-ва і джерела його придбання . Для цього розр-ють коеф мобільності обор. коштів Мобільність обор. коштів= відношенню найбільш мобільної їх частини (грош активи і фін вкладення) до вартості обор. коштів. Зменшення коеф. мобільності свідчить про зниження ефективності господарювання, тому при аналізі стр-ри коштів необх-но дати оцінку виробничому потенціалу для цього викор-ють виробничі активи. При аналізі визначають динаміку, питому вагу  виробничих активів у заг. вартості майна , коеф.зносу

середню норму амортизації, визначають наявність , динаміку і питому вагу кап. вкладень. До виробничих активів 

-
осн. фонди

· виробничі запаси

· незав.в-во

Підраховують розмір власного капіталу і статут капіталу. Стат. капітал (400), власний капітал (490), постійний капітал (490 +530).

24. Аналіз ефективного використання майна підприємства.

Для оцінки ефективності використання основного капіталу зважується безліч різних аналітичних задач. Одним з показників використання основного капіталу підприємства є капіталовіддача, що визначається відношенням обсягу випущеної продукції до середньої за період вартості основного капіталу.

Ефективність використання оборотного капіталу визначається шляхом обчислення ряду показників, зокрема : оборотність оборотного капіталу, повнота його використання, ефект від прискорення оборотності. 

Підвищення ефективності використання оборотного капіталу складається, у першу чергу, у прискоренні його оборотності, і виявляється в збільшенні капіталовіддачи при збереженні обсягу оборотного капіталу, що створює реальну можливість для розширення бізнесу. 

Оборотність оборотного капіталу визначається тривалістю проходження їм окремих стадій процесу виробництва. Ця тривалість може вимірятися як у днях обороту, так і в кількості оборотів за період.

Поглиблення аналізу активів підприємства як форми існування капіталу може здійснюватися в напрямку визначення порядку формування поточної вартості капіталу, вивчення впливу на неї показників, що визначають властивості джерел капіталу і його активної майнової форми. 

Аналіз ефективності функціонування капіталу. Ефективність використання капіталу визначається результатами від його функціонування і зв'язком з витратами, необхідними для одержання цих результатів. В даний час під ефективністю використання капіталу, як правило, мається на увазі величина прибутку, отриманого на одну гривню вкладеного капіталу.   

Так як стан капіталу в процесі діяльності підприємства постійно змінюється, на нашу думку, крім показника величини одержуваного прибутку, ефективність функціонування капіталу повинна визначатися і більш загальним показником - величиною приросту капіталу за період. Тому як  основні критерії при оцінці ефективності використання капіталу представляється необхідним застосовувати кілька показників, а саме: прибуток, одержуваний підприємством за звітний період, зміну показників фінансового стану в цілому, показників ділової активності підприємства, і величину приросту капіталу підприємства за період. 

При визначенні ефективності використання капіталу варто використовувати як методи фінансово-інвестиційного аналізу, так і методи комплексного аналізу капіталу. Такий підхід дозволяє одержати всеосяжну оцінку з двох позицій для подальшого їхнього порівняння і визначення ступеня необхідної деталізації. 

Основними задачами аналізу ефективності функціонування капіталу є:

· визначення впливу прибутку на капітал;

· установлення приросту капіталу;

- оцінка впливу на фінансове положення підприємства стану показників капіталу.
25. Аналіз руху джерел власних коштів.

Рух основного капіталу виявляється в надходженні окремих його складових і їхньому вибутті протягом  звітного періоду. Для цього визначається величина основного капіталу на початок і кінець звітного періоду, зміна його величини і причини цієї зміни. Далі вивчається динаміка зміни величини основного капіталу по окремим складовим. При цьому порівнюються фактичні дані за звітний період з даними за попередній період і з планованими показниками, вивчаються причини відхилень. 

Вибуття основного капіталу підприємства може відбуватися через  знос (як фізичного, так і морального) і неможливості подальшого  використання чи продажу, зв'язаної зі згортанням діяльності, переорієнтацією бізнесу.  

При аналізі структури основного капіталу визначається питома вага окремих його видів у загальній сумі і зміна питомої ваги цих статей за період. Особливу увагу необхідно приділяти зміні частки активної, продуктивної частини основного капіталу, що, як правило, має тенденцію до підвищення вартості при нарощуванні показників автоматизації і механізації виробництва.

Аналіз функціонуючого капіталу підприємства починають з вивчення основного капіталу, а далі переходять до аналізу оборотного капіталу. Процедура аналізу основного капіталу повинна здійснюватися у визначеній послідовності, що містить у собі: 

· вивчення складу, структури і динаміки основного капіталу; 

· оцінку ступеня й ефективності використання основного капіталу; 

· факторний аналіз динаміки і структури основного капіталу.  

У процесі аналізу основного капіталу насамперед  визначають його структуру. При цьому потрібно мати на увазі, що елементи основного капіталу беруть неоднакову участь в окремих стадіях процесу відтворення капіталу. У залежності від виду і частки участі в процесі обороту і кругообігу капіталу їх необхідно розділяти на наступні види: основний продуктивний капітал і непродуктивний; виробничий (використовуваний у сфері виробництва) і невиробничий (використовуваний у сфері обігу). У сучасній обліково-аналітичній практиці при проведенні класифікації капіталу й активів як форми його існування часто вживається поняття "необоротні активи", що не відбиває дійсного стану даної частини капіталу, тому що усі види активів, весь капітал підприємства знаходиться в постійному обороті, якщо, зрозуміло, підприємство функціонує. 

Аналіз структури основного капіталу необхідно робити як по основних групах, так і в розрізі окремих елементів. При вивченні структури основного капіталу визначається питома вага кожного елемента основного капіталу в загальній його сумі, зміна питомої ваги протягом  аналізованого періоду, темпи зміни вартості окремих елементів основного капіталу за досліджуваний період, співвідношення темпів зміни окремих елементів. Розгляд структури основного капіталу не тільки в статистиці, але й у динаміці за ряд років дозволяє зробити порівняння темпів росту окремих видів основного капіталу і визначити зміни в їхньому співвідношенні. 

У ході вивчення основного капіталу підприємства в першу чергу необхідно розділити його на основний продуктивний капітал і непродуктивний капітал. При цьому необхідно виходити з того, що збільшення питомої ваги продуктивного капіталу є позитивним моментом при більш високих темпах його росту в порівнянні з обсягом непродуктивного капіталу. Вивчаючи склад основного капіталу, варто визначити співвідношення продуктивного і непродуктивного капіталу і їхня питома вага в загальній сумі капіталу.

У процесі даного аналізу необхідно вивчити економічну і технологічну структуру основного капіталу, що характеризується питомою вагою окремих груп активів у загальній їхній сумі. Наступним етапом при проведенні аналізу функціонуючого капіталу є дослідження оборотного капіталу підприємства. 

Поглиблення аналізу технологічної структури капіталу повинне здійснюватися шляхом вивчення вікової структури окремих груп активів і ступеня їхньої досконалості і прогресивності застосовуваної технології. 

Особливу увагу при проведенні аналізу варто приділяти ефективності й інтенсивності використання основного капіталу підприємства, оскільки інтенсивність використання основного капіталу в значній мірі визначає й ефективність роботи підприємства в цілому. 
26. Визначення та аналіз власних оборотних коштів.

Неврегульованість розміщення оборотних активів та джерел їх формування обумовили пропозиції щодо удосконалення алгоритму розрахунку власних оборотних коштів щодо повноти їх врахування. Можна виділити такі методичні підходи:

Таблиця 3.1.

Розмір власних оборотних коштів підприємства

	№ п/п
	Формула розрахунку

	1.
	р. 260 – р. 620

	2.
	[р. 260 + р. 270]  - [р. 620 + р. 630]

	3.
	[р. 260 + р. 270]  - [р. 480 + р. 620 + р. 630]

	4.
	р. 380 - [р. 080 - р. 050]

	5.
	р. 380 + р. 430 - р. 080

	6.
	р. 380 + р. 430 + р. 630 - р. 080

	7.
	р. 380 + р. 430 + р. 480 - р. 080


Всі наведені методики при їх застосуванні будуть давати різні результати щодо наявності власних оборотних коштів підприємства, що видно із табл. 3.1.
На основі вихідних даних балансу проведемо аналіз та зробимо висновки. Як свідчать дані розрахунку власних оборотних коштів за різними методичними підходами викривляють їх величину.

Точність фінансового аналізу оборотних активів та фінансових коефіцієнтів може бути забезпечена за розшифровок в примітках до фінансової звітності складу ”Витрат майбутніх періодів” щодо оборотних і необоротних активів, а ”Доходів майбутніх періодів” в розрізі довгострокових та поточних зобов’язань та врахуванні їх при розрахунках.

Порівняння фактичної наявності оборотних коштів з нормативом дає змогу визначити нестачу або надлишок власних оборотних коштів.

За сучасних умов господарювання (зміна цін, інфляція, спад виробництва) перевищення фактичної наявності власних оборотних коштів над необхідною – явище в господарській діяльності підприємств досить рідкісне.

Порівнюючи на певну дату різних періодів фактичну наявність власних оборотних коштів, можна судити про абсолютну зміну їхніх величин.

До показників, що характеризують стан оборотних коштів, можна віднести коефіцієнт реальної вартості оборотних коштів у майні підприємства (Кр.в.). Цей показник визначається як відношення вартості оборотних коштів до вартості майна підприємства:

             Фн
Крв. = 

              М

де Фн – фактична наявність (вартість оборотних коштів, грн.);

М – вартість майна підприємства, грн.

Коефіцієнт реальної вартості оборотних коштів показує, яку частку у майні підприємства вони займають. Залежно від типу виробництва, виду продукції та інших чинників ця частка може бути різною. Але бажано, щоб вона забезпечувала можливість ритмічного, безперебійного виробництва і, у разі необхідності, швидкої ліквідності оборотних активів.

27. Аналіз ліквідності балансу.

Ліквідність (плинність) балансу – рівень покриття зобовязань активами п-ва. Ліквідність активів -величина обернена ліквідності балансу за часом перетворення активів у грошову форму. Чим менше часу портібно для перетворення окремого виду активу у грошову форму тим вища ліквідність балансу.Оцінка ліквідності балансу проводиться з метою визнач-ня кредитоздатності п-ва. Аналіз ліквідності балансу зводиться до порівняння коштів активу, із зобовязаннями пасиву (погрупованими за термінами їх повернення і розміщеннями в поряд-ку зростання термінів)

Активи групуються за рівнем ліквід-ності п-ва:

(А1)-найбільш ліквідні активи-грош. кошти і короткотермінові фін вкладення,

(А2)-активи,які швидко реал-ся -ДЗ,

(А3)-активи , які реал-ся повільно-кошти статті "запаси і затрати", р2-кошти ст. 120 "витрати майбутніх періодів "=ст. 040 "Довгостр. Фін. Вкладення" і ст. 050 "розр-ки з учасниками "р. 1балансу 

(А4)-активи , які реал-ся важко-кошти статті "обор запаси" . Та позаобігові активи "-кошти статей включених в попередню групу розділу 1 балансу.

Пасиви групуються за швидкістю їх можливої оплати п-вом:

(П1)-найбільш термінові зобовязання -кредити і позики , що не погашені в строк , КЗ

(П2)-короткотермінові пасиви -короткотермінові кредити та позичені кошти ,

 (П3)-довготермінові пасиви -довготер. кредити та позичені кошти,

(П4)постійні пасиви -кошти розділу 1 балансу. Баланс вважається абсо-лютно ліквідним якщо дотримую-ться співвдношення :


[image: image1.wmf]П

А

П

А

П

А

П

А

4

4

3

3

2

2

1

1

,

,

,

£

³

³

³


SA=SП. На п-вах ці співвідношення порушуються.

28. Показники ліквідності підприємства.

Коефіцієнт загальної ліквідності показує, наскільки обсяг поточних зобов'язань за кредитами і розрахунками можна погасити за рахунок усіх мобілізованих оборотних активів. З таблиці видно, що загальна ліквідність у 1996-2000 роках була незадовільною. У 2001 році цей показник понизився, але ненабагато (на 0,01). Можна сказати, що підприємству вдалось втриматись на протязі року від його подальшого зниження, тобто стабілізувати.

Коефіцієнт абсолютної (термінової) ліквідності свідчить про те, що короткострокові зобов’язання не можуть бути погашені негайно швидко ліквідними грошовими коштами та цінними паперами. У 2001 році цей показник не змінився.

Показник чистого оборотного капіталу, якщо він є від’ємною величиною, свідчить про те, що підприємство не зможе своєчасно погасити короткострокові зобов’язання і не має власних резервів для розширення діяльності, але в даному випадку у ВАТ "Івано-Франківськцемент" зазначений коефіцієнт має добре значення. В той же час слід звернути увагу на те, що у 2001 році цей показник хоч і знаходився у межах норми, але зменшився в порівнянні з минулим роком.

29. Аналіз платоспроможності підприємства.

Платоспром-сть –це здатність п-ва своєчасно повністю виконувати свої платіжні зобовязання, що витікають заборгованість виробничих, торго-вих, кредитних і ін. операцій грошового х-ру.  Платоспром-сть х-є фін стан п-ва, форми і умови його виробничих і комерц.угод. Оцінка платоспром-сті проводиться за даними баланс-нетто на основі х-ки обігових активів. Платоспром-сть п-ва підтверджується відсутністю простроченої заборгованості бюд-жету, банкам , постачальникам та ін кредиторам  і можливістю всі розр-ки з постач-ми і праців-ми. Затримка платежів до в балансі не відбувається вона значиться у формі № 2 “ Звіт про фін результати та їх викор-ня “ Прогноз платоспром-сті проводиться на основі порівняння майбутніх платежів і надходження. Для цього викор-ся відносні показники ліквідності. Платоспром-сть прийнято вимірювати у відносних показниках , і називається він “коеф покриття”. Він х-є відношення мобільних засобів до короткострокової заборгованості і дає можливість встановити,в якій кратності сума мобільних засобів покриває суму короткострокових зобовязань , і тим самим підтвержує ступінь стійкості стр-ри балансу і здібність п-ва швидко розрах-сь за свої короткострокові зобовязання . Кп=підсумок балансу –1-й розділ активу\2-й і 3-й розділи пасиву балансу –сума позик для робітників і службовців. Оптимальне значення від 1,0 –3,0

Всі показники розр-ся на поч і кін місяця. К.абс. ліквідності=грош. Кошти + короткострокові ЦП\2-й і 3-й розділи пасиву-сума позик для робітників. Оптимальне значення від 0,2-1,0.

Загальний коеф ліквідності дає загальну уяву про платоспром-сть п-ва , ліквідність його балансу. Кзаг. лікв.=оборотні активи (2-й і 3-й розділи активу)\всі позикові кошти (2-й і 3-й розділи пасиву)

 Коеф спів. кр.і деб. заборгованості =розр-ки заборгованість дебіторам \розр-ки з кредиторами. Оптимальне значення є наближене до 1.

31. Аналіз фінансової стабільності підприємства.
Фінансова стабільність підприємства є однією із найважливіших характеристик фінансового стану підприємства. Вона пов’язана з рівнем його залежності від кредиторів та інвесторів. За різних умов, в яких функціонує підприємство, останнє для досягнення фінансової стабільності проходить різні етапи. Так, в умовах кризи підприємство може досягати фінансової стабільності за такими етапами:

1) ліквідація поточної неплатоспроможності підприємства;

2) відновлення фінансової стійкості (фінансової рівноваги у короткостро-ковому періоді);

3) забезпечення фінансової рівноваги у довгостроковому періоді.

Кожному етапу фінансової стабільності відповідають певні її внутрішні механізми – оперативний, тактичний і стратегічний, що являють собою систему заходів, спрямованих на вирішення конкретних завдань.

32. Типи поточної фінансової стійкості. Аналіз ефективності використання оборотного капіталу.
Підприємство може бути охарактеризоване одним із чотирьох типів фінансової стійкості:  

1. Абсолютна фінансова стійкість трикомпонентний показник типу фінансової стійкості, що має такий вигляд: S = (1,1,1), тобто 
ЗВ < ВОК,
де ЗВ – запаси та витрати; ВОК – розмір власних оборотних коштів підприємства. 

Цей тип фінансової стійкості характеризується тим, що всі запаси підприємства покриваються власними оборотними коштами, тобто підприємство не залежить від зовнішніх кредиторів. Така ситуація зустрічається дуже рідко. Більше того, її навряд чи можна розглядати як ідеальну, оскільки це означає, що керівництво компанії не вміє, не бажає або не має можливості використовувати зовнішні джерела коштів для операційної діяльності.

2. Нормальна фінансова стійкість показник типу фінансової стійкості – 
S = (0,1, 1). При цьому ВОК < ЗВ < НДФ, де НДФ – нормальні джерела формування запасів, які визначають як суму власних оборотних коштів, банківських позик для покриття запасів, кредиторської заборгованості за товари. 

У цій ситуації підприємство використовує для покриття запасів, крім власних оборотних коштів також довгострокові залучені. З погляду фінансового менеджменту такий тип фінансування запасів є ”нормальним”. Нормальна фінансова стійкість є найбільш бажаною для підприємства.

3. Нестійкий фінансовий стан (показник типу фінансової стійкості має вигляд: S = (0,0,1). Він свідчить про такий стан, коли запасів і витрат більше, ніж нормальних джерел фінансування, тому підприємство змушено залучувати додаткові джерела фінансування. У цій ситуації існує можливість відновлення рівноваги за рахунок поповнення джерел власних коштів, скорочення дебіторської заборгованості, прискорення оборотності запасів.

4. Кризовий фінансовий стан (S = 0,0,0) характеризується перевищенням запасів над нормальними джерелами фінансування за наявності в складі позикових коштів несплачених у строк кредитів та простроченої кредиторської й дебіторської заборгованості. Така ситуація свідчить про неспроможність   підприємства розрахуватися за своїми зобов’язаннями. Вона стає причиною нестійкого фінансового стану в поточному періоді, що призводить до втрати фінансової рівноваги у довгостроковій перспективі. 
Для характеристики ефективності використання оборотних коштів можуть використовуватись коефіцієнт ефективності (прибутковість оборотних коштів) і рентабельності. Вони обчислюються за формулами:

         П              П

Ке = ----;   Р =  ----  х 100%                         

         С               С

де Ке = – коефіцієнт ефективності оборотних коштів, грн.;

П – прибуток від реалізації продукції, грн.;


Р – рентабельність оборотних коштів, %.

Якщо Ке є абсолютним показником і характеризує, скільки прибутку припадає на 1 грн. оборотних коштів, то Р – відносний показник, що визначає ступінь використання оборотних коштів. Що більшим є значення першого і другого показників, то ефективніше використовуються оборотні кошти.

Для правильної оцінки фінансової стійкості розрахункові дані цих показників порівнюють у динаміці та з нормативними значеннями. 
33. Класифікація оборотного капіталу і аналіз його структури.

В вітчизняній практиці оборотний капітал класифікований за рядом ознак.

1. За фінансовими особливостями формування оборотні активи підприємства поділяються на валові та чисті. Валові оборотні активи (або валовий оборотний капітал) – це увесь їх обсяг незалежно від джерел фінансування. Чисті оборотні активи (або чистий робочий капітал) – це різниця між валовою сумою цих активів та загальною сумою поточних (короткострокових) пасивів підприємства. Чистий оборотний капітал представляє собою власні оборотні активи. В нормальних умовах функціонування суб’єктів господарювання величина поточних активів вище поточних зобов’язань, тобто сума оборотних активів перевищує кредиторську заборгованість.

2. За приналежністю оборотні активи слід поділяти на власні та позикові (залучені). Власні оборотні активи характеризують ту їх частину, яка сформована за рахунок власного капіталу підприємства (до якого згідно із нормативною базою України умовно відносять і так звані ”стійкі пасиви”).

Власний оборотний капітал підприємства з розвитком підприємницької діяльності та акціонування відіграє визначну роль, так як забезпечує фінансову стійкість і оперативну самостійність суб’єкта господарювання. Позикові оборотні активи характеризують ту їх частину, яка сформована за рахунок залученого підприємством товарного або фінансового кредиту, як на довгостроковій, так і на короткостроковій основі.

3. За окремими їх видами. Ця класифікація заснована на міжнародних стандартах бухгалтерського обліку (GAAP) та Закону України ”Про бухгалтерський облік та фінансову звітність в Україні”.

4. За рівнем ліквідності всі види оборотних активів поділяються за критерієм швидкості їх перетворення у гроші з метою забезпечення платоспроможності підприємства. В загальному їх складі виділяють: абсолютно ліквідні активи або оборотні активи у формі готових засобів платежу (гроші в касі та на поточних рахунках в банку); швидколіквідні оборотні активи (до яких відносять всі форми дебіторської заборгованості на користь підприємства окрім безнадійної); низьколіквідні оборотні активи (до яких відносять запаси товарно-матеріальних цінностей у різних їх формах).

5. За формами функціонування у конкретному періоді часу оборотні активи поділяються на матеріальні та фінансові. До матеріальних відносять оборотні активи у формі запасів сировини, матеріалів, напівфабрикатів, незавершеного виробництва та готової продукції. До фінансових відносять оборотні активи у формі грошових коштів, короткострокових фінансових вкладень та дебіторської заборгованості. Така інформація оборотних активів використовується при плануванні відповідних матеріальних або фінансових потоків на підприємстві.

6. За рівнем варіабельності розміру оборотні активи поділяються на постійні та тимчасові. Постійними оборотними активами вважаються такі, які постійно знаходяться у розпорядженні підприємства (протягом часу, що розглядається), визначають мінімальну потребу в них таку, що забезпечує господарську діяльність, складає основу постійного оборотного капіталу.
34. Визначення потреби в оборотному капіталі аналітичним методом.

35. Визначення потреби оборотного капіталу методом прямого розрахунку.
Підприємства повинні нормувати оборотні кошти. Норматив власних оборотних коштів – це мінімальний (оптимальний) рівень оборотних коштів, який необхідний підприємству для стабільної роботи. Підприємство визначає (розраховує) нормативи власних оборотних коштів.

На підприємстві, що аналізуємо використовується прямий метод розрахунку нормативів власних оборотних коштів за кожним елементом оборотних коштів.

При прямому методі розрахунку нормативів використовують два показники: 

- одноденні витрати (потреба споживання підприємством), що визначається згідно кошторису витрат за квартал, рік;

- норматив запасу в днях.

Аналіз стану виробничих запасів підприємства необхідно починати з вивчення динаміки та перевірки відповідності фактичних залишків їх планової потреби.  Перевищення наявності виробничих запасів над їх потребою призводить до погіршення фінансового стану підприємства, оскільки відбувається іммобілізація коштів на придбання запасів, які не використовуються у виробництві.

37. Аналіз ефективності використання оборотного капіталу підприємства.

1. На першому етапі аналізують динаміку загального обсягу оборотних активів, що використовуються підприємством, - темпи зміни середньої їх суми в зіставленні з темпами зміни обсягу реалізації продукції та середньої суми всіх активів; динаміка питомої ваги оборотних активів в загальній сумі активів підприємства.

2. На другому етапі аналізують динаміку складу оборотних активів підприємства в розрізі основних їх видів – запасів сировини, матеріалів та напівфабрикатів; запасів готової продукції; дебіторської заборгованості; залишку грошових активів. В процесі цього етапу аналізу розраховують та вивчають темпи зміни суми кожного з цих видів оборотних активів в зіставленні з темпами зміни обсягу виробництва та реалізації продукції; розглядається динаміка питомої ваги основних видів оборотних активів в загальній сумі. Аналіз складу оборотних активів підприємства за окремими видами дозволяє оцінити рівень їх ліквідності.

3. На третьому етапі вивчається оборотність окремих видів оборотних активів та загальної їх суми. Цей аналіз проводиться з використанням показників – коефіцієнта оборотності та періоду обігу оборотних активів. В процесі аналізу встановлюється загальна тривалість та структура операційного, виробничого та фінансового циклів підприємства; досліджуються основні фактори, які визначають тривалість цих циклів.

4. На четвертому етапі аналізу визначається рентабельність оборотних активів, досліджується визначальні її фактори. В процесі аналізу використовується коефіцієнт рентабельності оборотних активів, а також модель Дюпона, яка має вигляд стосовно до цього виду активів:

Rок = Rвр х Коб  х 100%

де Rок – рентабельність оборотних активів;

Rвр – рентабельність виручки від реалізації;

Коб - коефіцієнт оборотності.

5. На п’ятому етапі аналізу розглядається склад основних джерел фінансування оборотних активів – динаміка їх суми та питомої ваги в загальному обсязі фінансових ресурсів, що інвестовані в ці активи; визначається рівень фінансового ризику, який генерується структурою джерел фінансування оборотних активів, яка склалась.

Результати проведеного аналізу дозволяють визначити загальний рівень ефективності управління та використання оборотних на підприємстві та виявити основні напрямки його підвищення у майбутньому періоді. 

40. Аналіз оборотності оборотних коштів підприємства.

Для визначення тенденції оборотності оборотних коштів розраховується коефіцієнт оборотності (Ко). Коефіцієнт оборотності оборотних засобів
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 (Ко) - це відношення виручки (валового доходу) від реалізації продукції, без урахування податку на додану вартість та акцизного збору (ф.2), до суми оборотних засобів підприємства (ф.1): Зменшення значення Ко на кінець звітного періоду в порівнянні з його значенням на початок року свідчить про уповільнення обороту оборотних засобів. Показником ефективності використання оборотних засобів є також час обороту (Чо) - тривалість в днях одного обороту. Він визначається як відношення кількості календарних днів звітного періоду до коефіцієнту оборотності: 

[image: image2]Чо = Т/Ко  де Т - кількість календарних днів звітного періоду. 

Час обороту вказує на кількість днів, що були необхідні підприємству для поповнення його оборотних засобів. 

Важливими показниками ефективності використання активів є оборотність запасів та тривалість одного обороту запасів. Коефіцієнт оборотності запасів (Коз) визначається як відношення собівартості реалізованої продукції до середньої вартості запасів. Значення Коз вказує, скільки разів у середньому поповнювались запаси підприємства протягом звітного періоду. Середня тривалість одного обороту запасів (Чоз) визначається аналогічно показнику Чо: 

[image: image3]Чоз = Т/Коз

41. Аналіз оборотності грошових оборотних коштів.

Під обіговістю засобів розуміють тривалість проходження засобами окремих стадій в-ва і обігу. Збільшення обіговості обор засобів зменшує потребу в них:менше потрібно запасів сировини, матеріа-лів, палива і тому веде до зниження рівня затрат на їх зберігання, що сприяє в кінці підвищенню рента-бельності і покращенню фін стану п-ва. Швидкість обороту засобів-це комплексний показник орг-но-тех-нічного рівня  вир-чо-госп. д-сті  Обор. засоби  забезп-ють неперерв-ність процесу в-ва. Обіговість обор. засобів визнач-ся:

-тривалістю одного обороту в днях (обіговість обор. засобів в днях),

-к-стю оборотів за звітн. період коеф. обіговості).

На тривалість знаходження засобів в обороті впливають фактори зовн. і внутр. х-ру.До факторів зовн. х-ру віднос-ся сфера д-сті п-ва,  масштаби п-ва, ек. ситуація в країні і повязані з нею умови господарю-ння п-ва. Внутр. фактори-цінова полі-тика п-ва, стр-ра активів, методика оцінки запасів.

Тривалість 1 обороту в днях Тоб:

Тоб=Соб*Т/Np,де Тоб-обіговість обор. засобів, Соб-середній залишок обор. засобів за аналізуємий період, Т-число днів аналізуємого періоду, N- виручка від реал-ції п-ції. Середній залишок обор. засобів визнач-ся як середня хронологічна моментного ряду:
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де Соб1, Соб2, Собn-залишок обор. засобів на 1 число кожного місяця, n-число місяців. Коеф обіговості засобів х-є розмір обєму виручки від реал-ції п-ції в розрах-ку на 1 грн обор. засобів. Rоб=Np\Cоб. Ріст коеф обіговості одночасно показує число оборотів обор. засобів за аналізуємий період: Коб=Т\Тоб, Т-к-сть днів, Тоб-тривалість доного обороту в днях. 

Коеф завантаження засобів в обороті х-є суму обор. засобів, авансуємих  на 1 грн. виручки від реал-ції п-ції:

Кз=Чоб\Nр*100(коп), де Кз-коеф. завантаження засобів в обороті , 100-перевод гривнів в копійки. Чим менший коеф. завантаження тим ефективніше викор-ся обор. засоби. 

Осн. задачі аналізу обор. засобів:

-вивчення змін складу і стр-ри обор капіталу,

-групуванняя обор. засобів по ознакам,

-визнач-ня осн. джерел формув-ня обор. засобів.

Осн джерела інф-ції для аналізу обор капіталу є: бух баланс(форма №1), звіт про прибутки і збитки (ф.№2) дані первинного Б.О. 

Обор капітал ділиться за слід ознаками :

-по функціональній ролі в процесі в-ва обор фонди і фонди обігу. До обор фондів віднос-ся виробничі запаси, незав в-во . Фонди обігу-це готова п-ція.

-за практикою контролю планув-ння і упр-я-нормовані і ненормовані обор. засоби. 

-за джерелами формув-ння обор капіталу : власний і залучений обор капітал,

-за ступенем ризику,

-за ліквідністю.

42. Аналіз грошових потоків підприємства.

29. Аналіз грош потоків підпр-ва.

Фін благополуччя підпр-ва багато в чому залежить від потоку грош коштів, що забезпеч-ть покриття їх зобов'язань. Грош кошти – це готіка, кошти на рах-х в банку та депозити до запитання. Рух грош коштів певного напрямку чи виду дія-ті назив-ть грош потоком. Розрізн-ть 2 осн види грош потоків: звичайний (всі суми різняться за величиною) та ануїтет (всі суми рівновеликі). Виділяють 3 осн види аналізу грош потоків: 

попередній – здійсн-ся на стадії укладання договорів (контрактів). Особливо старанно аналіз-ся інвестиц проекти і лізингові контракти. По ним здійсн-ся послідуючий (ретроспективний) аналіз. Ретроспективний і перспективний аналізгрош потоків здійсн-ся в цілому по підпр-ву з метою вивчення їх динаміки, можливостей внутр фін-ня, визначення перспективної плат-ті.

Коеф-т грош потоків фокусує свою увагу на витратах грошей як найліквідн з активів і визначає кільк-ть днів, яку можна покрити проектом за рах-к власних грош надходжень:

КГП=гроші та еквівалент + рах-ки до отримання/річна потреба в грошах

Крім того аналіз може бути як внутр, так і зовн. Для останнього інформаційною базою виступає форма №1, №2 і особливо "Звіт про рух грош коштів". Останній склад-ся на основі м-ду потоку грош коштів і який дає відповідь на питання про вміння підпр-ва розпоряджатися коштами. За умов відсутності звіту про грош потоки та його аналогів рух грош потоків може бути визначений розрах-м шляхом за допомогою прямого чи опосередкованого методів. Прямий використ-ся при внутр аналізі. Його суть полягає в прямому співставленні надходжень ГК та їх вибуття. Прямий метод спирається на розрах-к прибутку (виручка від реаліз прод, аванси отримані та ін) і відтоку (оплата рах-ів постач-ів, повернення отрим короткост кредитів і позик і ін) грош коштів, т.б. вихідним елементом явл виручка. Непрямий грунтується на ідентифікації та обл операцій, які пов'язані з рухом грош засобів, і послідовному коригуванні чистого приб, т.б. вихідним елементом виступає прибуток. Другий м-д використ-ся в основному при зовн аналізі.

43. Аналіз руху коштів підприємства.

На першому етапі аналізу оцінюють ступінь участі грошових активів в оборотному капіталі. Оцінка здійснюється на основі визначення коефіцієнта участі грошових активів в оборотному капіталі: Коефіцієнт 

грошових коштів=Середні залишки грошових активів/Середня сума оборотного капіталу

В процесі аналізу руху грошових коштів потрібно вивчати динаміку залишків готівки на рахунках в банку, період надходження капіталу в даному виді активів (період обороту грошових коштів) та кількість оборотів середнього залишку грошових коштів (оборотність ГК).

Період обороту грошових коштів визначається наступним чином:

Період обороту ГК = Середні залишки грошових коштів Тривалість періоду/Сума кредитових оборотів по рахунках грошових коштів

Кількість оборотів середнього залишку грошових коштів  (оборотність ГК) визначається за наступною формулою: Кількість оборотів грошових коштів= Загальна сума по обороту від реалізації продукції/ Середній залишок грошових коштів

Для обрахунку оборотності грошових коштів можна користуватися наступною формулою:

Оборотність ГК = Загальний видаток грошових коштів у періоді, що аналізується/ Середній залишок грошових коштів        

Вивчення та дослідження в динаміці складу та структури залишків грошових коштів, кількості їх оборотів, тривалості одного обороту в днях, зіставлення з величиною оборотних активів і поточних зобов’язань допоможуть підтримати поточну платоспроможність, яка передбачає наявність достатнього обсягу грошових коштів і тим самим ліквідацію їх дефіциту; уможливлять одержання додаткового прибутку від вкладання надлишку грошових коштів.    

Обов’язково досліджується баланс руху грошових валютних коштів. Формула балансу руху валютних коштів має такий вигляд:

ЗВК0 + НВК – ВВК = ЗВК1,

де ЗВК0 – залишки валютних коштів на початок і на кінець звітного періоду відповідно;

НВК, ВВК – надходження та витрачання валютних коштів за звітний період.

44. Аналіз кредиторської заборгованості підприємства.

Наявність кредиторської заборгованості постачальникам свідчить про участь у господарському обігу підприємства коштів інших суб'єктів господарювання.
Іншими словами, кредиторська заборгованість - це короткострокові зобов'язання підприємств, які виникають за: розрахунками з бюджетом; за розрахунковими документами, строк оплати яких не настав і які не сплачено в строк; за невідфактурованими поставками-розрахунками взаємних вимог, векселями, строк оплати яких не настав і які не сплачено в строк; за короткостроковими кредитами.
Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості, за допомогою якого розраховується період погашення цієї заборгованості. Він обчислюється як відношення собівартості до середнього розміру кредиторської заборгованості:

Собівартість реалізованої продукції .

(товарів, робіт, послуг) 

Коефіцієнт оборотності

(ряд. 040 ф, № 2)

кредиторської


= 

заборгованості


      [Кред. заборг. на початок періоду 

(ряд. 620 гр. З ф. № 1) + Кред. заборг. 

на кінець періоду (ряд, 620 

гр. 4 ф. № 1)] : 2

45. Аналіз дебіторської заборгованості.


Для аналізу дебіторської заборгованості розраховується коефіцієнт відволікання оборотних активів в дебіторську заборгованість, який дорівнює відношенню суми дебіторської заборгованості за певний період до загальної суми оборотних активів підприємства. Даний коефіцієнт розраховується в динаміці.

Визначимо середній період інкасації дебіторської заборгованості та кількість оборотів дебіторської заборгованості за визначений період.


Середній період інкасації дебіторської заборгованості розраховується як відношення середнього залишку дебіторської заборгованості у періоді, що аналізується до одноденної виручки від реалізації в цьому періоді.


Кількість оборотів дебіторської заборгованості характеризує швидкість обертання інвестованих в неї коштів протягом визначеного періоду і визначається як відношення загальної суми виручки від реалізації за період до середнього залишку дебіторської заборгованості за період, що аналізується.


Коефіцієнт простроченої заборгованості, розраховується як суми дебіторської заборгованості, несплаченої в строк, до загальної суми дебіторської заборгованості підприємства. Середній ”вік” простроченої дебіторської заборгованості визначають як відношення середнього залишку дебіторської заборгованості, неоплаченої і строк в період, що аналізується до суми одноденного обороту по реалізації в даному періоді.


Доволі показовим при визначені рівня дебіторської заборгованості є порівняння наявного рівня заборгованості покупців з оптимальним розміром дебіторської заборгованості. Оптимальний розмір дебіторської заборгованості визначається за такою формулою:Одз = (ОР х Кс/ц х (Спо + СПП) / 360,де Одз – оптимальний розмір ДЗ в майбутньому періоді;ОР – плановий обсяг реалізації продукції з наданням комерційного кредиту;Кс/ц – коефіцієнт співвідношення собівартості і ціни продукції; Спо – середній період обороту ДЗ в минулому періоді;

СПП – середній період прострочки платежів.

46. Аналіз власного капіталу підприємства. Фінансовий стан підприємства багато в чому залежить від того, які засоби воно має у своєму розпорядженні і куди вони вкладені. По пасиві балансу можна визначити, які зміни відбулися в структурі власного і позикового капіталу, скільки притягнуте в оборот підприємства довгострокових і краткосросных засобів. Пасив балансу покаывает, відкіля взялися засоби, спрямовані на формування иму
щества підприємства. Необхідність у власному капіталі це 1 розділ пасиву, обумовлена требованиеми самофінансування підприємств. Приватний капітал – основа самостійності і незалежності підприємства. Треба враховувати, що фінансування діяльності підприємства тільки за рахунок власних коштів не завжди вигідно для нього. Якщо ціни на фінансові ресурси невисокі, а підприємство може забезпечити більш високий рівень віддачі на вложеный капітал, чим платить за кредитні ресурси, то, залучаючи позикові засоби, воно може підвищити рентабельність власного капіталу. А якщо засобу предпариятия в основному створені за рахунок короткострокових зобов'язань, те його фінансове положення буде хитливим, тому що з капіталами короткострокового использзования необхідна постійна оперативна робота, спрямована на контроль за своєчасним їх возратом і на залучення в оборот на нетривалий час інших капіталів. Фінансове положення підприємства багато в чому залежить наскільки оптимальне співвідношення власного і позикового капіталу. Выроботка правильної фінансової стратегії є одним і основними умовами ефективної діяльності підприємства. Аналізуючи джерела формування майна підприємства розглядаємо абсолютні і відносні зміни у власних і позикових засобах підприємства. Якщо на кінець розглянутого звітного періоду незначно зменшилася частка власного капіталу в структурі пасивів, то така структура джерел формування майна є ознакою високої фінансової стійкості підприємства. Оцінка змін, що пройшли в структурі капіталу, може бути різної з позиції інвестора і підприємства. Для інвесторів і банків більш надійно, якщо частка власного капіталу в клієнта більш висока, що виключає фінансовий ризик. Підприємства зацікавлені в залученні позикових засобів. Одержавши позикові засоби під менший відсоток, чим економічна рентабельність підприємства, можна розширити виробництво і підвищити прибутковість власного капіталу підприємства. При внутрішньому аналізі фінансового стану необхідно вивчити динаміку і структуру власного і позикового капіталу, з'ясувати причини зміни окремих доданків, дати оцінку цим змінам за звітний період.

47. Аналіз руху власного капіталу.  За формою № 4 “Звіт про власний капітал” можна зробити аналіз руху власного капіталу за звітний період. Для того щоб проаналізувати стан і рух власного капіталу підприємства, необхідно на підставі дані форми № 4 скласти аналітичну таблицю “Аналіз руху власного капіталу”. Використовуючи даної форми № 4 і аналітична таблиці, можна розрахувати наступні показники руху власного капіталу:

1. Коефіцієнт надходження (відновлення): k =  надійшло/залишок на кінець року;

2. Коефіцієнт вибуття: k = вибув/ залишок на початок року;

3. Темп росту: Тр = залишок на кінець року/ залишок на початок року * 100 %.

Аналізуючи власний капітал, необхідно звернути увага на співвідношення коефіцієнтів надходження і вибуття. Якщо значення коефіцієнтів надходження перевищують значення коефіцієнтів вибуття, виходить, на підприємстві йде процес нагромадження власного капіталу, і навпаки.

48. Аналіз ефективності використання капіталу. Рентабельність – це показник, що  характеризує економічну ефективність. Економічна ефективність – відносний показник, що порівнює отриманий ефект із чи витратами ресурсами, використаними для досягнення цього ефекту. Існує безліч коефіцієнтів рентабельності, використання кожного з який залежить від характеру оцінки ефективності финансово-хозяййственной діяльності підприємства. Від цього в першу чергу залежить вибір оціночного показника (прибутку), використовуваного в розрахунках. В основному використовується чотири різних показники: валовий прибуток (стор. 050 ф. № 2), операційний прибуток (стор. 100 ф. № 2), прибуток до оподатковування (стор. 170 ф. № 2), чистий прибуток (стор. 220 ф.№ 2). У залежності від того, з чим порівнюється обраний показник прибутку, виділяють три групи коефіцієнтів рентабельності:

1. рентабельність інвестицій – складається з рентабельності сукупного капіталу і розраховується по формулі ROA = стор. 170 ф. 2/ стр. 640 ф. 1 * 100%; рентабельність власного капіталу – RОЕ = стор. 220 ф. 2/ стр. 380 ф. 1 * 100 %;

2. рентабельність продажів складається з валової рентабельності продажів – R GPM = СТР. 050 Ф. 2 / СТР. 035 Ф. 2* 100; операційна рентабельність продажів R OIM = стор. 100 ф. 2/ стр. 035 ф. 2 * 100 %; чиста рентабельність продажів – Р отд = стор. 220 ф. 2/ стр. 035 ф. 2 * 100 %;

3. рентабельність виробництва складається з валової рентабельності виробництва – R ПВ = стор. 050 ф. 2/ стр. 040 ф. 2 * 100 %; чиста рентабельність виробництва R ПЧ = стор. 220 ф. 2/ стр. 040 ф. 2 * 100%.

У процесі аналізу необхідно изучист динаміку перерахованих вище показників рентабельності і провести їхнє порівняння зі значеннями аналогічних коефіцієнтів по галузі, а також з показниками рентабельності з конкурентами. Позитивним є їхній ріст у динаміку. При аналізі коефіцієнтів рентабельності найбільш широке поширення одержала факторна модель фірми “DuPont». Призначення моделі – визначити фактори, що впливають на ефективність роботи підприємства й оцінити це впливу. Аналитики цієї фірми вибрали коефіцієнт рентабельності власного капіталу. В основу приведеної схеми аналізу закладена детерминированная модель: 

RROЕ = чистий прибуток / власний капітал = R NPM * Р отд * kзав = чистий прибуток / виторг від реалізації * виторг від реалізації / усього активів * усього джерел засобів / власний капітал = стор. 220 ф. 2/ стр. 035 ф. 2 * стор. 035 ф. 2/ стр. 280 чи стор. 640 ф. 1 * стор. 280 чи стор. 640 ф. 1/ стр. 380 ф. 1, де  Р отд – ресурсоотдача;  R NPM – чиста рентабельність продажів; kзав – коефіцієнт фінансової залежності. З преведеной моделі видно, що рентабельність власного капіталу підприємства залежить від трьох факторів першого порядку: чистої рентабельності продажів, ресурсоотдачи і структури джерел засобів, інвестованих у підприємство. Ці показники узагальнюють усі сторони фінансово-господарської діяльності підприємства: перший фактор узагальнює звіт про фінансові результати, другий – актив балансу, третій – пасив балансу. 

49. Аналіз рентабельності капіталу. Рентабельність – це показник, що характеризує економічну ефективність. Рентабельність інвестицій (капіталу) аналізується по двох основних коефіцієнтах: 1. рентабельність сукупного капіталу (ROA);

2. рентабельність власного капіталу (ROЕ).

Коефіцієнт рентабельності сукупного капіталу розраховується по формулі: 

RROA = прибуток до оподатковування / усього джерел засобів = стор. 170 ф. 2/ стр. 640 ф. 1

Показник рентабельності власного капіталу становить інтерес, насамперед, для інвесторів.

Рентабельність власного капіталу розраховується по формулі: 

RROЕ = чистий прибуток / власний капітал = стор. 220 ф.2/ стр. 380 ф. 1


Цей показник становить інтерес для наявних і потенційних власників і акціонерів. Рентабельність власного капіталу показує, яку прибуток приносить кожна інвестована власниками капіталу грошова одиниця. Він є основним показником, використовуваним для характеристики ефективності вкладень у діяльність того чи іншого виду.

50. Аналіз кредитоспроможності підприємства. 

 Аналіз виробляється за даними 3 і 4 розділів пасиву балансу «Поточні зобов'язання». Велика увага приділяється на наявність простроченої кредиторської заборгованості перед бюджетом, позабюджетними фондами, по оплаті праці, по страхуванню і перед іншими кредиторами ( за электроенергию, житло, газ, воду). При аналізі поточної заборгованості по довгострокових зобов'язаннях звертається увага на цільове використання довгострокових кредитів банків і позикових засобів.  


Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості свідчить про наявність коштів, тимчасово притягнутих підприємством і підметів возрату, і розраховується по формулі: 

До окз = ф. 2 стор. 040 / ф. 1 (стор. 620 гр. 3 + стор. 620 гр. 4) : 2

Оборотність кредиторської заборгованості в днях: 

Об кз = кількість днів у звітному періоді / коэф.обор.кредитор.заналежний. (До окз)

Фінансовий стан підприємства в короткострокової преспективе оцінюється показниками ліквідності і платоспроможності, що характеризують можливість своєчасного і повного здійснення розрахунків по короткострокових зобов'язаннях перед контрагентами. Аналіз платоспроможності і ліквідності важливий не тільки для преприйняття, але і для зовнішніх інвесторів. Під платоспроможністю підприємства розуміється наявність у підприємства коштів і їхніх еквівалентів у кількості, достатньому для розрахунків по кредиторській заборгованості, що вимагає негайного погашення. Для оцінки кредитоспроможності підприємства використовується коефіцієнт абсолютної ліквідності (Кал).  Він показує, у якому ступені наявні оборотні активи достатні для задоволення поточних зобов'язань, і оборотні активи повинні бути цілком переведені в кошти протягом одного року, а поточні зобов'язання також необхідно оплатити протягом року. Відповідно до загальноприйнятих стандартів вважається, що цей коефіцієнт повинний знаходитися в межах від одиниці до двох. Нижня границя обумовлена тим, що оборотних коштів повинне бути щонайменше досить для погашення короткострокових зобов'язань, інакше компанія виявиться під погрозою банкрутства. Перевищення короткострокових засобів над зобов'язаннями більш ніж у два  ( три) рази вважається також небажаним, оскільки може свідчити про порушення структури капіталу. При аналізі коефіцієнта особлива увага варто звернути на його динаміку. Расчитывается коефіцієнт по формулі: Кал = стор. 220 + 230 +240 / стор. 620.

48. Аналіз ефективності використання капіталу.

До показників ефективності використання капіталу відносяться: прибуток, результат у виді поточного капіталу, прибутковість, рентабельність, капіталоємкість, використання амортизаційних відрахувань, зміна показників фінансового стану. Аналіз ефективності використання капіталу складається із двох основних елементів аналізу, які у свою чергу розділені на такі показники: 

1) аналіз основного виробничого, інвестованого та нематеріального капіталу – а) аналіз капіталовіддачі, б) аналіз капіталоємності, в) аналіз обертаємості, г) аналіз повноти використання;

 2) аналіз ефективності оборотного капіталу – а) аналіз товарного оборотного капіталу, б) аналіз фінансового оборотного капіталу.

Як відомо, капітал знаходиться в постійному русі, переходячи з однієї стадії кругообігу в іншу.

На першій стадії підприємство закуповує необхідні йому основні фонди, виробничі запаси, на другій – засоби в формі запасів поступають в виробництво, а частина використовується на оплату праці працівникам, виплату податків, платежів по соціальному страхуванню і інші витрати. На третій стадії готова продукція реалізовується і на рахунок підприємства поступають грошові кошти. Чим швидше капітал зробить кругообіг, тим більше продукції отримає і реалізує підприємство при одній і тій же сумі капіталу. Затримка руху коштів на будь-якій стадії веде до сповільнення оборотності капіталу, потребує додаткових вкладень коштів і може визвати значне погіршення фінансового стану підприємства.

Таким чином, ефективність використання капіталу характеризується його віддачею (рентабельністю) як відношення суми прибутку до середньорічної суми основного і оборотного капіталу. Для характеристики інтенсивності використання капіталу розраховується коефіцієнт його оборотності (відношення виручки від реалізації продукції, робіт і послуг до середньорічної вартості капіталу).

Взаємозв’язок між показниками віддачі капіталу і його оборотністю виражається наступним чином:
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Іншими словами, прибутковість інвестованого капіталу рівна добутку рентабельності продажу і коефіцієнта оборотності капіталу.

49. Аналіз рентабельності капіталу.
Рентабельність капіталу  визначається як відношення балансового прибутку ( прибутку від звичайної діяльності до оподаткування) до підсумку по балансу.

Рентабельність основного капіталу визначається як відношення прибутку від звичайної діяльності (після оподаткування) до підсумку по балансу.

Рентабельність власного капіталу визначається як відношення прибутку від звичайної діяльності (після оподаткування) до суми власного капіталу.

Рентабельність перманентного капіталу визначається як відношення балансового прибутку ( прибутку від звичайної діяльності до оподаткування) до суми власного капіталу. 

51. Аналіз використання власного і позикового капіталу 

Щоб проаналізувати власний і позиковий капітал. У процесі аналізу переслідується мета визначення основних критеріїв раціонального співвідношення між власним і позичковим капіталом, які мають враховуватись при формуванні структури капіталу.

Власний капітал - це частина засобів підприємства, які є його власністю. Джерела формування власного капіталу АТ приведені на рис. 2. Оптимальна величина власного капіталу дає можливість впевненого інвестування його у довгострокові проекти і використання в найбільш ризикових ситуаціях.

Під позичковим капіталом розуміють частину коштів, які сформувались за рахунок залучених джерел, вони не є власністю підприємства і тому через відповідний період мають бути повернуті власникові.

Оптимальну структуру капіталу, тобто співвідношення між позиковими коштами і власним капіталом, можна визначити, користуючись ефектом фінансового важеля, або фінансовим левереджем. Якщо підприємство в своїх інвестиціях використовує як власні так і позикові кошти, то рентабельність інвестування власних коштів може бути збільшена. Підвищення рентабельності власних коштів ще називають ефектом фінансового важеля.

Фінансовий левередж - це практика використання  боргових паперів для фінансування інвестицій. Він визначається співвідношенням між доходами до відрахування відсотків за кредит і податків (ДВКП) і доходами на акцію (ДНА).

Фінансовий левередж може бути ефективним у період підйомів і принести збитки у період спадів. Не вдаючись до виведення формули рентабельності власних коштів, наведемо її:


РВК= (1 - СПодатку) х ЕР + (1 - СПодатку) х (ЕР - СВ) х  ЗК / ВК, де                                                                                                    


РВК - рентабельність власних коштів;


СПодатку - ставка податку на прибуток;


ЕР - економічна рентабельність капіталу, як відношення суми балансового прибутку і процентів за кредит, які відносяться на собівартість продукції, до суми активів підприємства;


СВ - ставка відсотків за використання залучених коштів;


ЗК - сума залучених коштів;


ВК - сума власних коштів.

Друга складова в цій формулі являє собою ефект фінансового важеля у випадку використання залучених коштів (ЗК>0). Різницю між економічною рентабельністю і ставкою відсотків по позиці називають диференціалом фінансового важеля:


диференціал  важеля = ЕР – СВ;

Співвідношення залучених і власних коштів називають плечем фінансового важеля : 

плече важеля =ЗК / ВК;

Таким чином, ефект фінансового важеля може бути представлений у вигляді:


ЕФВ= (1 - СПодатку) х диференціал  важеля х плече важеля;

Ефект фінансового важеля буде тим більший, чим більшою буде економічна рентабельність інвестицій в порівнянні із ставкою відсотків по займу і чим більшим буде співвідношення залучених  і власних коштів]. 

Ефект фінансового важеля показує приріст рентабельності власних коштів, що одержуються завдяки використанню кредиту, не дивлячись на вартість останнього. Якщо  ввести у розрахунки оподаткування прибутку у розмірі 1/3 (30%),  то це лише зменшить ефект на 1/3. 

На основі вищесказаного можна зробити висновки: 

1) Підприємство, яке має  тільки власні кошти, обмежує їх рентабельність приблизно на 2/3 економічної рентабельності.

РВК = 2/3 ЕР

2) Підприємство, яке використовує кредит, або збільшує, або зменшує рентабельність власних коштів залежно від  співвідношення власних і позикових коштів у пасиві і від величини відсоткової ставки.

РВК=2/3 ЕР+ЕФВ;

Ефект фінансового важеля можна записати таким чином:




ЕФВ = 2/3 диференціала плеча важеля  х   плече  важеля.

Вищеназвані формули дають можливість визначити безпечні обсяги позикових коштів, розрахувати допустимі умови кредитування. Відповідно із формулою рентабельності власних коштів прослідковується доцільність придбання акцій  підприємства з тими чи іншими значеннями диференціала, плеча фінансового важеля і рівня ефекту  фінансового важеля в цілому.

60 Характеристика показників неплатоспроможності підприємства.

Економічним показником ознак поточної неплатоспроможності за наявності простроченої кредиторської заборгованості є різниця між сумою наявних у підприємств коштів, їх еквівалентів та інших високоліквідних активів і його поточних зобов'язань, що визначається за формулою

Пп=А040+А045+А220-П620

Де А040 А045 А220 П620- посилання на відповідні рядки активу й пасиву балансу

Від'ємний результат алгебраїчної суми зазначених статей балансу свідчить про поточну неплатоспроможність субєкта підприємницької діяльності.

Ознаки критичної неплатоспроможності,що відповідають фінансовому стану потенційного банкрутства,наявні,якщо на початку й наприкінці звітного кварталу,що передував поданню заяви про порушення справи про банкрутство, мають місце ознаки поточної неплатоспроможності,а коефіцієнт покриття (Кп) і коефіцієнт забезпечення власними коштами (Кз) наприкінці звітного кварталу менші від їх нормативних значень – відповідно 1,5 і 0,1.

Якщо за підсумками року  коефіцієнт покриття менше 1 й підприємство не отримало прибутку, такий такий його фінансовий стан характеризується показниками надкритичної неплатоспроможності, коли задоволення визнаних судом вимог кредиторів можливе через застосування ліквідаційної процедури

56 Умови призначення структури балансу незадовільною.

Рішення про неспроможність підприємства приймається після визнання незадовільної структури балансу. Основні джерела аналізу – це форма №1 «Баланс підприємства», форма №2 «Звіт про фінансові результати».

Аналіз та оцінка структури блансу підприємства проводиться на підставі показників: коефіцієнта покриття (коефіцієнт поточної ліквідності); коефіцієнта забезпеченості власними коштами. Підставою для визнання структури балансу незадовільною, а підприємства – неплатоспроможним служить одна з таких умов:

- Коефіцієнт поточної ліквідності на кінець звітного періоду має значення менше 2;

- Коефіцієнт забезпеченості власними коштами на кінець звітного періоду має значення менше 0,1.

Коефіцієнт поточної ліквідності характеризує загальну забезпеченість підприємства оборотними коштами для ведення госпдарської діяльності та своєчсного погашення строкових зобов'язань підприємства.

Коефіцієнт забезпеченості власними коштами характеризує наявність власних оборотних коштів у підприємства, необхідних для його фінансової стійкості.

57 Причини зміни суми оборотних коштів, створення їх надлишку або нестачі.

Найсуттєвішим фактором підвищення фінансової стійкості підприємтсва служить поповнення його реального власного капіталу. Основною формою збільшення власного капіталу підприємства має бути розподіл чистого прибутку у резервні фонди і фонди накопичення або консервація нерозподіленого прибутку для цілей основної діяльності.

Для попвнення власних оборотних коштів необхідно використовувати позиковий капітал (довгострокові кредити і позики). Використовуваний у практиці зарубіжних фірм показник вартості «чистих мобільних коштів» розраховується таким чином:

(Z+Ra )-(Кt+К0+Rр)=(Дв+Кт)-F
У лівій частині рівності маємо різницю обортних коштів підприємства та його короткострокової заборгованості, а в правій – величину показника Ет.

Причиною зміни суми оборотних коштів у їх загальній величині може бути збільшення короткострокових зобов'язань.

59 Анализ показателей финансовой стабильности предприятия.

Оценка финансовой устойчивости предприятия проводится с использованием как коэффициентов, расчитанных по пассиву баланса, так и коэффициентов, отражающих взаимосвязь между источниками формирования средств предприятия и структурой вложений.

В начале проводится оценка оптимальности соотношения собственного и заемного капитала предприятия. Данные показатели делятся на два блока:

1) Коэффициент капитализации, характеризующие финансовое состояние предприятия с позиций структуры источников средств;

2) Коэффициенты покрытия, характеризующие финансовую устойчивость с позиций расходов, связанных с обслуживанием внешних  источников привлечённых средств.

К коэффициентам капитализации относятся:

коэффициент финансовой автономии (независимости). Коэффициент характеризует долю собственных средств предприятия в общей сумме средств, авнсированных в его деятельность. кавт= собственный капитал/всего источников средств =І П/Б

Коэффициентом, обратным коэффициенту финансовой автономии является коэффициент финансовой зависимости. Произведение этих коэффициентов равно 1. 

кзав= всего источников средств/ собственный капитал= Б/І П

Коэффициент финансового риска. Этот коэффициент показывает соотношение привлечённых средств и собственного капитала. 

кфр=привлечённые средства/собственный капитал=ІІ П+ІІІ П+ІVП+VП/І П

Коэффициент маневренности собственного капитала рассчитывается как отношение собственного оборотного капитала предприятия к собственным источникам финансирования.

Нормальной считается ситуация, при которой коэффициент маневренности в динамике незначительно увеличивается

К коэффициентам покрытия относятся:

Коэффициент структуры покрытия долгосрочных вложений. 

Кп.д.в.=долгосрочные пассивы/необоротные активы=ІІІ П/І А

Этот коэффициент показывает, какая часть основных средств и прочих необоротных активов профинансирована внешними инвесторами. Увеличение коэффициента в динамике свидетельствует об усилении зависимости предприятия от внешних инвесторов. 

Коэффициенты структуры долгосрочных источников финансирования. В эту подгруппу входят два взаимодополняющих показателя: коэффициент долгосрочного привлечения заемных средств и коэффициент финансовой независимости капитализированных источников, исчисляемых по формулам:

Кд.п.з.с.= долгосрочные обязательства/собственный капитал+ долгосрочные бязательства=      ивыал=ых источников, исчисляемых по формулам:

ована внешними инвесторами. ков аланса, так и ІІІ П/І П + ІІІ П

Кф.н.к.и.= собственный капитал/ собственный капитал+ долгосрочные обязательства=ІІІ П/І П + ІІІ П

Сумма этих показателей равна 1.Рост коэффициента Кд.п.з.с в динамике является негативной тенденцией, означая, что с позиции долгосрочной перспективы всё сильнее и сильнее зависит от внешних инвесторов.

61. Загальна оцінка рівня й динаміки показників прибутку підприємства.
За допомогою прибутку визначається ефективність функціонування підприємства. Головна частина прибутку формується як різниця між виручкою від реалізації продукції і витратами на виробництво цієї продукції (та її продаж). Якщо власні витрати підприємства більші за грошові надходження від реалізації, то воно зазнає збитків. Розрівняють кілька видів прибутку (збитку): 1) валовий прибуток – тобто різниця між сумами чистого доходу (виручки) від реалізації продукції і собівартості реалізованої продукції; 2) фінансові результати від операційної діяльності – будуть менше за валовий прибуток за рахунок відрахувань “адміністративних витрат” і “витрат на збут”; 3) фінансові результати від звичайної діяльності; 4) чистий прибуток (збиток).

Загальна оцінка показників прибутку підприємства виконується по таким етапам: 1) оцінити виконання плану з прибутку у цілому за окремими видами прибутків і збитків; 2) вивчити динаміку фінансових результатів за ряд років; 3) визначити вплив основних факторів на зміну суми прибутку від реалізації товарної продукції; 4) оцінити рівень рентабельності продукції та підприємства; 5) обчислити резерви зростання прибутку і рентабельності ( для пошуку резервів зростання прибутку залучається інформація щодо рентабельності споріднених підприємств як в Україні, так і за кордоном). 

62. Аналіз показників прибутковості підприємства.

Прибутковість підприємства оцінюється наявністю і розмірами прибутку від основної реалізації і чистого прибутку, а також показниками рентабельності. У процесі аналізу варто з'ясувати:

- на яку величину змінився рівень прибутку від реалізації, чистого прибутку;

- чи збігаються тенденції зміни цих показників і яких факторів обумовлені виявлені зміни.

До того ж доцільно визначити структуру джерел формування чистого прибутку у відсотках від чистого доходу (виторгу) від реалізації.

Для аналізу динаміки розміру прибутку підприємства необхідно з'ясувати вплив таких основних показників, як доход від реалізації, податок на додаткову вартість, акцизний збір, собівартість реалізованої продукції, а також фінансові результати від іншої реалізації, позареалізаційних операцій і т.п.

Одним з етапів аналізу прибутковості підприємства і його діяльностей є аналіз рентабельності продукції, основної діяльності, сукупного і власного капіталу.

63. Аналіз загального прибутку підприємства.

При аналізі фактичні суми загального прибутку і її складових частин порівнюють із плановими і з даними попередніх років. Потім визначають причини виявлених відхилень по кожній складовій частині загального прибутку. Особливо детально аналізують прибуток від реалізації продукції, що обчислюється як різниця між виторгом від реалізації продукції в діючих цінах без податку на додаткову вартість і акцизів і повною собівартістю продукції.

При аналізі позареалізаційних результатів отримані доходи і витрати за звітний рік порівнюються з результатами за попередній період. Аналізуючи позареалізаційні прибутки та збитки, необхідно враховувати, що одержуваний прибуток не завжди є заслугою підприємства. Наприклад, прибуток минулих років, виявлена в звітному році. Свідчить про недоліки в організації обліку; надходження списаних безнадійних боргів – про необґрунтоване їхнє списання.

64. Аналіз чистого прибутку.
Аналіз чистого прибутку здійснюється за даними фінансового звіту (форма № 2) і плановими даними підприємства. При цьому дається оцінка виконання плану прибутку (збитку) в цілому і за окремими його видами. Вивчаючи одержані суми прибутків за кілька років, треба встановити, яка склалася тенденція в їх зміні, чи відображає вона зростання ефективності роботи підприємства. У зв’язку з цим слід особливо ретельно дослідити якість прибутків. Це поняття характеризує достовірність розрахунку сум прибутків і збитків, що одержує підприємство. В першу чергу таке явище пов’язують з відлагодженістю і надійністю бухгалтерського обліку на підприємстві та якістю складання балансів та фінансових звітів. Керівники можуть відносно легко змінювати за власним бажанням такі види витрат, як витрати на рекламу, ремонтні роботи, науково-дослідницькі розробки і підготовку кадрів.

65. Аналіз розподілу та використання прибутку.
З реформуванням бухгалтерського обліку і фінансової звітності відповідно до міжнародних стандартів відбуваються зміни в розподілі й використанні прибутку підприємств (рис. 4.7). 
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      Визначення чистого прибутку підприємства здійснюється виключенням із загальної суми прибутку тільки податку на прибуток. Отримання і сплата штрафів тепер враховуються при визначенні прибутку від іншої операційної діяльності, тобто в процесі формування прибутку. Отже, сплата штрафів підприємством безпосередньо не впливає на обсяг його чистого прибутку, як це мало місце раніше.
Згідно з прийнятими положеннями (стандартами) бухгалтерського обліку не передбачено формування за рахунок прибутку ряду цільових фондів, як це мало місце раніше. Передбачено облік використання чистого прибутку на створення резервного фонду, виплату дивідендів, поповнення статутного фонду, інші напрямки використання.

 66. Інформаційне забезпечення та основні методи аналізу фінансового стану підприємства.
Основними джерелами забезпечення аналізу фінансового стану підприємства служить річна та квартальна бухгалтерська звітність: форма № 1 “Бух.баланс”, форма № 2 “Звіт про фін.результати”, форма № 3 “Звіт про рух грошових коштів”, форма № 4 “Звіт про власний капітал”, форма № 5 “Додаток до бух.балансу”. У процесі аналізу використовується розшифровка різних статей балансу.

Основні методи аналізу фінансового стану такі: горизонтальний, вертикальний, трендовий, коефіцієнтний і факторний. За допомогою горизонтального аналізу визначаються абсолютні й відносні зміни величин різних статей балансу за аналізований період. Вертикальний аналіз призначено для обчислення питомої ваги окремих статей у підсумку балансу, тобто вивчається структура активів і пасивів балансу. Трендовий аналіз застосовується для вивчення тенденцій, що домінують у динаміці основних показників. Коефіцієнтний аналіз передбачає вивчення рівнів динаміки і відносних показників фінансового стану підприємства. Відносні показники фінансового стану поділяються на коефіцієнти розподілу та координації. Коефіцієнти розподілу застосовуються для визначення частини окремого абсолютного показника в групі абсолютних показників, що характеризують фінансовий стан підприємства. Коефіцієнти координації використовуються для характеристики відношень різних по суті абсолютних показників фінансового стану або їхніх лінійних комбінацій. Факторний аналіз застосовується для вивчення причин зміни виникнення абсолютних і відносних фінансових показників, а також ступеня впливу окремих показників-факторів на величину зміни кінцевого показника.

67. Загальна оцінка динаміки і структури статей бухгалтерського балансу.

Для виконання аналітичних досліджень та оцінок структури активу і пасиву балансу його статті підлягають групуванню. Структурний аналіз носить попередній характер, оскільки в результаті його проведення дається узагальнена оцінка фінансового стану підприємства. Мета структурного аналізу – вивчення структури й динаміки коштів підприємства та джерел їх формування для ознайомлення із загальною картиною фінансового стану. Так усі показники статей аналітичного балансу поділяють на три групи: 1) показники структури балансу; 2) показники динаміки балансу; 3) показники структурної динаміки балансу.

Порівнюючи структурні зміни в активі і пасиві балансу, можна визначити, через які джерела в основному був приплив нових коштів і в які активи ці кошти переважно вкладались. На підставі групування статей активу й пасиву балансу складається аналітичний баланс. 

Під час аналізу структури балансу визначається питома вага кожної групи активу й пасиву у загальному підсумку балансу. Тут необхідно враховувати взаємозв’язок між групами на основі їхнього функціонального призначення. Так, при наявності фінансового зв’язку між групами активу й пасиву балансу передбачається здійснення фінансування таким чином: короткострокові джерела спрямовують на поповнення мобільних активів, довгострокові – на придбання нерухомого майна і капітальні вкладення.

68. Аналіз валюти балансу

Валютою балансу називають “разом” в балансі і це характеризує суму коштів, що перебувають у розпорядженні підприємства. Для аналізу валюти балансу угруповують статті балансу, потім скорочують число статей і на цьому формують аналітичний баланс. Аналіз динаміки валюти балансу та його структури проводиться шляхом порівняння даних загальної вартості майна підприємства (валюти балансу) рядок 640 на початок і кінець звітного періоду. Також, на підставі аналітичного балансу проводиться розрахунок та оцінка динаміки ряду коефіцієнтів, що характеризують ліквідність, фінансову стійкість, ефективність виробництва. За результатами на налізу здійснюється прогноз ймовірності банкрутства підприємства і дається оцінка його кредитоспроможності.

69. Аналіз мобільних оборотних коштів підприємства.
При аналізі мобільних оборотних коштів підприємства знаходиться коефіцієнт мобільності оборотних коштів, за допомогою діленням мобільної їх частини (грошових коштів і фінансових вкладень) на вартість оборотних активів. Також, слід відмітити, що низька мобільність оборотних коштів не завжди оцінюється негативно. При високій рентабельності виробництва і продукції підприємства найкраще направляють вільні грошові кошти на розширення виробництва. 

70. Аналіз фінансових ризиків у діяльності підприємства.
Для управління фінансовими ризиками необхідно провести на наліз факторів, які впливають на рівень ризиків підприємства, щоб виявити рівень керованості окремими їх видами (внутрішні і зовнішні). На наступному етапі проводиться оцінка рівня ризиків, яка здійснюється на основі розрахунку ймовірності виникнення фінансового ризику. В економіці розроблено широку систему методів оцінки ймовірності виникнення фінансових ризиків, однак найчастіше використовуються експертний, статистичний, розрахунково-аналітичний та аналоговий методи.

Для аналізу ризиків використовуються такі методи: аналіз чутливості; перевірка стійкості; коректування параметрів плану; аналіз сценаріїв; метод “Монте-Карло”, дерево рішень. Особливість ви користування вказаних методів для аналізу ризиків складається у наступному: 1) виробляється формалізоване описання можливих умов реалізації плану у формі різних сценаріїв або моделей, які враховують основні параметри плану підприємства; 2) проводиться аналіз можливих сценаріїв розвитку подій і їх вплив на показники ризику. 
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