1.Роль грошей у ринковій економіці.

Роль грошей є результатом їх функціонування і виявляється в стимулюючому чи гальмуючому впливі грошей на певні економічні процеси. Такий вплив забезпечується самою наявністю грошей, завдяки чому всі економічні суб'єкти функціонують у грошовому (а не бартерному) середовищі, а також зміною кількості  грошей в обороті. У першому випадку роль грошей полягає в тому, що економічні суб'єкти поставлені в такі умови, що спонукають їх як виробників виробляти більше і з меншими витратами, а як споживачів — витрачати гроші економніше і з найбільшим ефектом. У другому випадку роль грошей виявляється в тому, що збільшення чи зменшення маси грошей збільшує чи зменшує обсяг платоспроможного попиту, впливає на кон'юнктуру ринку, на обсяги виробництва і зайнятість.
Досвід країн з розвинутою ринковою економікою не тільки свідчить про величезну роль грошей, а й показує основні напрями успішного використання їх у трансформаційній економіці нашої країни.
По-перше, це максимальне переведення на ринкові засади всіх сфер економічних відносин. Грошова форма повинна реально опосередковувати всі процеси розширеного відтворення, забезпечувати здійснення їх на еквівалентній основі. На принципах еквівалентності, самофінансування, самодостатності повинна ґрунтуватися діяльність не тільки виробничих підприємств, а й економічних суб'єктів сфери науки, освіти, охорони здоров'я тощо.
По-друге, переорієнтація цілей економічної, у тому числі грошової, політики із забезпечення інтересів центру на інтереси безпосереднього виробника, окремих колективів, регіонів тощо. Тільки за цієї умови можна буде ефективно використати грошові інструменти для стимулювання суспільного виробництва, а отже і для забезпечення економічних інтересів центру.
По-третє, забезпечення вільної, гарантованої капіталізації грошових доходів усіх суб'єктів економічних відносин усіма методами, сумісними з нашими соціальними пріоритетами. Це сприятиме зростанню інвестицій, згортанню тіньової економіки, зміцненню банківської системи.
По-четверте, оздоровлення грошового обігу, забезпечення високої, сталої вартості грошової одиниці. Без цього неможливо відновити роль грошей у міновому процесі, витіснити бартерні операції з ринку, а отже, забезпечити їх належну роль у розвитку економіки в цілому.
У міру подальшої трансформації економіки України в ринковому напрямку, розвитку банківської системи, формування ринків цінних паперів, кредитного та валютного ринків, оздоровлення державних фінансів і національних грошей, послаблення кризових явищ в економіці роль грошей в економічному житті України неухильно зростатиме.
2.Походження грошей і їх функції.

    Гроші не були придумані людством і не є продуктом творення держави, а з'явилися стихійно як результат еволюційного розвитку товарного виробництва й обміну. Тому гроші не можна вольовим способом відмінити там, де для їх існування є об'єктивні передумови, як і не можна запровадити там, де таких пере​думов немає. Разом з тим держави активно впливають на форму грошей, з тим щоб надати їм тих ознак, які роблять гроші найбільш адекватними потребам ринку.
    Обмін за допомогою грошей має істотні переваги перед бартером (натуральним обміном): здешевлює, прискорює, краще гарантує здійснення обмінних операцій, розширює можливості вибору, знімає часові і територіальні обмеження, створює умови для суспільного контролю і впливу на процеси обміну; все це сприяє прискоренню суспільного відтворення.

    Гроші за своєю сутністю є особливим товаром, що має властивості загального еквівалента - здатність обмінюватися на будь-який інший товар, загальну споживну вартість замість специфічної, властивої звичайним товарам, є безпосереднім носієм абстрактної цінності і суспільного багатства.
    Вартість грошей як загального еквівалента формується безпосередньо в обігу внаслідок обміну певної маси реальних цінностей на певну масу грошей. У результаті такого обміну кожна грошова одиниця стає для її власника носієм тієї маси вартості, яку він відчужив в обмін на свої грошові доходи. Зміна такої вартості грошей спричинюється передусім зміною фізичного обсягу реальних благ, що надходять у сферу реалізації, і маси грошей, що обслуговує цю сферу. Перший із цих факторів впливає на вартість грошей прямо пропорційно, а другий — обернено пропорційно.
Гроші пройшли тривалий і складний шлях розвитку від звичайних товарів широкого вжитку до сучасних електронних грошей. Кожна зміна форми грошей зумовлювалася більш високим рівнем розвитку суспільних відносин та істотним ускладненням вимог ринку до грошового еквівалента. Переломним моментом у розвитку форм грошей стала демонетизація золота, унаслідок якої закінчилася епоха повноцінних грошей і розпочалася епоха неповноцінних грошей. На сьогодні неповноцінні гроші повністю взяли на себе й успішно виконують більшість грошових функцій, насамперед засобу обігу, засобу платежу і міри вартості. Водночас є підстави стверджувати, що функцію засобу нагромадження вартості частково продовжує виконувати золото, про що свідчить накопичення великих запасів золота у державній та приватній власності.
    Гроші в сучасній ринковій економіці виконують п'ять функ​цій: міри вартості, засобу обігу, засобу платежу, засобу нагрома​дження вартості, світових грошей. У функції міри вартості гроші забезпечують визначення вартості товарів через форму ціни. У функції засобу обігу гроші обслуговують реалізацію товарів з негайним поверненням власникові еквівалентної вартості. У функції засобу платежу гроші обслуговують погашення боргових зобов'язань, що виникають у процесі розподілу та реалізації вартості. У функції світових грошей гроші обслуговують рух вартості по каналах світового ринку — її вимірювання, розподіл, реалізацію і нагромадження.
Функції: 1. Міра вартості -її сутність полягає в тому що гроші виступають засобом виміру вартості всіх інших товарів; 2. Масштаб цін – це фіксована вагова кількість грошового металу і його кратних частин, прийнята в даній країні як грошова одиниця; 3. Засіб обігу. Сутність цієї функції грошей полягає в тому, що гроші виступають посередником в обміні товарів.4.Засіб нагромадження. Сутність функції грошей як засобу нагромадження полягає в тому, що гроші виходять зі сфери обігу і перетворюються в скарб. 5. Засіб платежу. Сутність функції грошей як засобу платежу полягає в тому, що покупець оплачує товар не в момент придбання товару ,а через якийсь час. 6. Світові гроші. Гроші, що є засобом руху товарів і послуг , які вийшли за межі окремої країни ,виконують функцію світових грошей.

3.Походження кредитних грошей. Вексель і його обов′язкові атрибути.

Кредитні гроші – це боргові зобов′язання , що набувають функції засобу платежу і засобу обігу.

Виникнення кредитних грошей пов′язано з функцією грошей як засобу платежу. Остання, як відомо, реалізується в тому, що рух грошей відбувається після руху товару. Кредитні відносини, що виникають у цьому випадку між позичальником і кредитором, оформляються певним документом, що спочатку має форму боргової розписки. Вона і є початковою формою кредитних грошей.
Поява боргової розписки обумовлена розвитком товарного обміну і необхідністю прискорення реалізації товарів. Вона виникає насамперед у відносинах між безпосередніми товаровиробниками або продавцями товару і пов'язана з його рухом.
Перші боргові розписки з'явилися у XII столітті в Італії. Спочатку вони були засобом переказу грошей, а потім стали використовуватись як засіб платежу. Ці боргові розписки отримали назву «вексель».

Вексель - (ньому. Wechsel - обмін) вид цінного папера, грошове зобов'язання. Безперечний і безумовний борговий документ. Вексель дає його власнику право жадати від боржника, чи акцептанта, (третього обличчя, що зобов'язалося сплатити за векселем) виплатити зазначену у векселі суму при настанні терміну платежу. Тому вексель виступає складним розрахунково-кредитним інструментом, здатним виконувати функції, як цінного папера, так і кредитних грошей і засобу платежу. Зокрема, як цінний папір вексель сам може бути об'єктом різних угод. 

Основні риси векселя: 

1) абстрактний характер зобов'язання, вираженого векселем (текст векселя не повинний містити посилання на угоду, що є підставою видачі векселя); безперечний характер зобов'язання за векселем, якщо він є справжнім; безумовний характер зобов'язання за векселем (вексель містить простої і нічим не обумовлена чи пропозиція обіцянка сплатити визначену суму, і тому спроби обмовити платіж настанням яких-небудь умов не мають юридичної чинності); 

2) вексель - це завжди грошове зобов'язання (не може вважатися векселем зобов'язання, по якому сплата боргу відбувається чи товаром наданням послуг); 

3) вексель - це завжди письмовий документ (випуск векселів у безготівковій формі неможливий); 

4) вексель - це документ, що має строго встановлені обов'язкові реквізити; 

У залежності від критеріїв класифікації розрізняють наступні види векселів (Малюнок 1.1): Простий (соло-вексель) і перекладний вексель (тратта) - відрізняються числом учасників; Перекладний. 3. Товарний (комерційний), фінансовий, казначейський - залежать від характеру угоди, що лежить в основі векселя; 4. Бронзові, дружні, зустрічні - у залежності від забезпечення: забезпечені і незабезпечені; 5. Пред'явницький і ордерний (звертання по передатному написі) - розрізняють по способі передачі. 5. Інші види векселів.

Простий вексель (його ще називають соло-векселем, власним векселем)  являє собою письмовий документ, що містить простої і нічим не обумовлене зобов'язання векселедавця (боржника) сплатити визначену суму грошей у визначений термін і у визначеному місці чи векселедержателю його наказу.

У такому векселі із самого початку беруть участь два обличчя: векселедавець, що сам прямо і безумовно зобов'язується сплатити по виданому їм  векселю, і перший набувач (векселедержатель), якому належить право на одержання платежу за векселем.
Відмінність простого векселя від інших боргових грошових зобов'язань полягає в тому, що:

· вексель може бути переданий з рук у руки по передатному написі;

· відповідальність за векселем для обличчя, що беруть участь у ньому, є солідарної, за винятком облич, що зробили безобіговий напис;

· явка в нотаріальну установу для засвідчення підпису не потрібно;
· при несплаті векселя у встановлений термін необхідне здійснення нотаріального протесту;

· зміст векселя точно встановлено законом, і інші умови вважаються ненаписаними;

· вексель є абстрактним грошовим документом і в силу цього не забезпечується заставою, чи заставою неустойкою.

Можливі наступні варіанти терміну платежу: 1) по пред'явленні; 2) у скількі^-те часу від пред'явлення; 3) у скількі^-те часу від складання;  на визначений день.

Іншим видом векселя є перекладний (тратта), що представляє собою простої і нічим не обумовлена пропозиція (указівка) сплатити визначену суму по настанні обговореного терміну. Головна відмінність перекладного векселя від простого, власне кажучи, є борговою розпискою, полягає в тім, що він призначений для перекладу, переміщення цінностей з розпорядження одного обличчя в розпорядження іншого.


Видати (трасувати) перекладний вексель - виходить, прийняти на себе зобов'язання гарантії акцепту і платежу по ньому.


Отже, трасувати на іншого можливо лише в тому випадку, якщо трасант (векселедавець) має в трасата (платник) у своєму розпорядженні цінність не менш суми трассируемого векселя. На відміну від простого в перекладному векселі беруть участь не два, а три обличчя: векселедавець (трасант), що видає вексель, перший набувач (чи векселедержатель), що одержує разом з векселем право вимагати і платіж по ньому, і платник (трасат), якому векселедержатель пропонує здійснити платіж (у векселі це позначається словами: "заплатите", "платите").


Тут зобов'язання трасанту умовне: він зобов'язується заплатити вексельну суму, якщо платник (трасат) не заплатить її. Необхідність виконання трасантом такого зобов'язання виникає в тому випадку, коли трасат не акцептував і не заплатив за векселем чи акцептував і не заплатив. В останньому випадку трасат прирівнюється до векселедавця простого векселя, і проти нього виникає протест у неплатежі. Векселедержатель перекладного векселя повинний вчасно пред'являти останній до прийняття (акцепту) і платежу, тому що в противному випадку невиконання цих умов може бути віднесене до його власної провини. У випадках із простими векселями їхнє пред'явлення платнику для акцепту, а отже, і складання  протесту в неприйнятті не потрібно, тобто із самого початку виникнення векселя мається в наявності прямий боржник. За перекладним векселем такий прямий боржник виступає лише з моменту акцепту векселя платником. До цього моменту мається в наявності лише умовний боржник (трасант).

Ремітент може надійти з отриманим векселем подвійно: або пред'явити його до оплати трасатові, або передати свої права в частині оплати векселя іншому обличчю. При   передачі   векселя  від  одного  власника  іншому, на його перевертнів  стороні  робиться передатний напис, називана   індосаментом (індосацією) векселя. Число індосаментів на одному векселі не обмежено.

Види індосаменту:  - повний індосамент; - частковий індосамент; - банківський індосамент; - іменний індосамент; - оборотний індосамент; - безобіговий індосамент; - індосамент із застереженнями; - індосамент без застережень; - предоручний індосамент. 

Припустимо, підприємство "B"  повинні гроші іншому підприємству - скажемо, "A".  Однак же, грошей цих у нього ні, а є продукція, що випускається тільки їм. І є третє підприємство - "З", якому ця продукція необхідна. У цьому випадку "B"  може поставити "З" необхідні товари і виставити вексель на їхню оплату, у якому як одержувача грошей буде зазначене підприємство "А". При цьому "У" називається векселедавцем, чи трасантом; "З" - платником (трасатом); а "А" - векселеполучателем (ремітентом).  Юридично трасат стає боржником тільки після того, як він на це погодиться - акцептує вексель, - про що робиться відповідна оцінка на лицьовій стороні векселя.

За допомогою    індосаменту,  вексель може циркулювати серед необмеженого кола  облич, виконуючи функції готівки. Власник векселя має трохи принципових можливостей по його використанню. Найбільш простий варіант полягає в тім, щоб зберігати цей вексель до терміну платежу, а потім пред'явити його до оплати. Але цей спосіб має істотний недолік, зв'язаний із заморожуванням коштів, які можна достроково одержати за векселем. Другий варіант (якщо в тексті немає застереження "за наказом") - це оплата векселем своїх зобов'язань перед іншим підприємством, стосовно якого власник векселя виступає боржником. Для цього на зворотному боці векселя пишеться передатний напис - заява про передачу своїх вимог за векселем іншому підприємству. Його зразковий текст може бути наступним: "Платите наказу підприємства "З", що знаходиться за адресою .... посади, підпису індосанта (обличчя, що розплачується векселем), число, печатка." Узагалі, офіційно затверджених форм індосаментів у положенні про векселі не мається, тому на практиці можуть використовуватися різні їхні варіанти. Зокрема, використовується так називаний бланковий індосамент, чи індосамент на пред'явника, при якому на вексель ставиться напис "Платите наказу пред'явника".

Таких записів може бути досить багато), вексель може переадресовуватися до настання терміну платежу, тобто він може покрити кілька різних грошових зобов'язань), і якщо на векселі для них уже не вистачає місця, то до векселя приєднується додатковий лист - алонж. Погашення векселя може відбуватися двома шляхами: або власник векселя сам пред'являє його до оплати, або (що зустрічається на практиці значно частіше) він звертається у свій банк із дорученням прийняти платіж. Таке доручення називається інкасовий індосамент, а сама процедура стягнення банком засобів за векселем - инкассированием векселя.

Так само як і у випадку з простим векселем надійність перекладного може бути посилена шляхом його авалювання.

Зміст перекладного векселя полягає в тім, що в умовах ринкової економіки підприємства постійно виявляються те кредиторами, то дебіторами, продаючи і купуючи товари з відстрочкою платежу, оформлюваної векселями. Тому переклад векселя в нашому прикладі використовується підприємством "У" для покриття своєї заборгованості ( чицілком частково) підприємству "А". 

Підставою більшості вексельних угод в умовах ринкової економіки є товарні векселі, якщо товар до покупця (платника за векселем, що акцептував його) по яким або причинах не дійшов, те це не звільняє його від необхідності зробити платіж на рахунок векселедержателя. У цьому саме і виявляється суть векселя як "безумовного" документа. 

Фінансовий вексель. В основі грошового зобов'язання, вираженого даним видом векселя, лежить яка-небудь фінансова операція, не зв'язана з купівлею-продажем товарів. Різновидом фінансового векселя є "комерційні папери" - прості, що звертаються векселі на ім'я емітента, що не мають забезпечення, дисконтні чи приносящие відсоток до номіналу, що випускаються найчастіше на термін від 1 до 270 днів, у формі "на пред'явника".

Казначейський вексель - короткостроковий цінний папір, що випускається урядом. 

Дружній вексель - це вексель, за яким не коштує ніякої реальної угоди, реального фінансового зобов'язання, однак обличчя, що беруть участь у векселі, є реальними. Звичайно дружніми векселями зустрічно обмінюються два реальних обличчя, що знаходяться в довірчих відносинах, для того, щоб потім врахувати чи банці віддати вексель у заставу, одержавши під нього реальні гроші, чи щоб використовувати його для здійснення платежів. 

Бронзовий вексель - це вексель, за яким не коштує ніякої реальної угоди, ніякого реального фінансового зобов'язання, причому хоча б одне обличчя, що беруть участь у векселі, є вигаданим. Ціль бронзового векселя - або одержання під нього грошей у банку, або використання фальшивого документа для погашення боргів по реальних товарних чи угодах фінансовим зобов'язанням. 

З метою підвищення надійності векселя в звертанні на ньому ставиться підпис спеціального поручителя, називаний авалем. Причому аваль може стосуватися як усієї суми боргу, так і її частини. Тим самим обличчя, що зробило аваль (аваліст), приймає на себе відповідальність за здійснення платежу, якщо трасат, чи трасант індосант не зможуть це зробити. 

Існує вісім обов'язкових реквізиту векселя (незалежно від його виду):

1. вексельна мітка - тобто слово "вексель" повинне міститися не тільки в назві, але в текстовому змісті векселя;

2. валюта векселя - сума платежу, що повинна бути зазначена, як мінімум два рази: один раз цифрами, а інш раз прописом з великої букви;

3. зведення про платника за даним векселем;

4. зведення про обличчя, на користь якого відбувається платіж;

5. указівка місця платежу;

6. указівка терміну платежу;

7. час і місце виставляння;

8. власноручний підпис обличчя, що виставило вексель. Сторони, зобов'язані за векселем, несуть солідарну відповідальність (при невиконанні зобов'язання основним боржником кредитор - векселедержатель може звернутися за стягненням до кожного з колишніх власників, що у свою чергу при погашенні їм векселя здобуває право вимоги вексельної суми в кожного з облич, що проходили у вексельному ланцюжку). 

При відсутності якого-небудь із зазначених реквізитів вексель розглядається як звичайна позикова чи розписка інший борговий документ. Одночасно помітимо, що у векселі, що підлягає оплаті терміном по чи пред'явленні в скількі^-те часу від пред'явлення, векселедавець може обумовити, що на вексельну суму будуть нараховуватися відсотки; при цьому процентна ставка повинна бути зазначена у векселі, інакше така умова вважається ненаписаним.

Розрізняються векселі термінові і по пред'явленню. На терміновому векселі зазначений  термін оплати.  Вексель, на якому термін платежу  не  зазначений,  розглядається  як  підлягаючій  оплаті  по пред'явленню.  

Векселя бувають казначейські, банківські, комерційні.


Казначейський вексель випускається державою для  покриття своїх витрат і являє собою  короткострокові зобов'язання держави з терміном погашення 3, 6 і 12 місяців.


Банківський вексель  може випускатися чи банком об'єднанням  банків  (емісійний  синдикат).  Доход власника векселя визначається як різниця між ціною  погашення, рівної  номіналу, і  ціною  продажу  банківського  векселя, що нижче номіналу.  Перевага банківського векселя полягає  в  тім,  що  останній  являє собою засіб платежу, є  способом  вигідно  розмістити  капітал, має  багаторазову оборотність.


Комерційний (торговий) вексель використовується  для  кредитування торгових операцій.  Він  видається  підприємством  під заставу  товарів  при  здійсненні торгової угоди як платіжний чи документ як боргове зобов'язання. В угоді з застосуванням перекладного векселя беруть участь три сторони: боржник (трасат), первісний кредитор (трасант) і той, кому повинна бути сплачена сума - ремітент.  Звичайно трасат виражає свою згоду (акцент) на сплату боргу.  Це згода і робить вексель законним платіжним засобом.  У ролі ремітента звичайно виступає банк.  Кредитор звертається в банк із векселем, на якому письмово зафіксований акцент боржника, і одержує замість гроші.  Ця процедура називається дисконтом векселя.  Сума грошей, видавана банком трасантові, менше суми, зазначеної на векселі.  Ця різниця доставляє доход банку.  Дисконт векселя являє собою видачу позички кредитору.   

 4. Операції банка з векселем. Вексельний обіг в Україні.

Скільки не намагайся переконати себе, що за кілька років роботи з українськими векселями став знаючий у вексельному звертанні, тобто в «висновку і виконанні угод... (по векселях), не  зв'язаних з їхнім випуском», реальність спростовує саму можливість появи компетентних фахівців такої кваліфікації. Тому що практично немає на українському ринку цінних паперів угод з векселями, «не зв'язаних з їхнім випуском» самим безпосереднім образом. 

Приведемо характерний приклад, а потім проаналізуємо його. Вексель, виписаний державною структурою, номінальною вартістю 100 тис. грн. і терміном звертання 6 місяців, всупереч арифметичним правилам дисконтирования, але в повній відповідності з українською ринковою кон'юнктурою, здобувається («враховується») за місяць до дати погашення (терміну платежу) одним з українських банків за 33% від номінальної вартості («по дисконтній ставці 33%»  чи, що одне і теж «з дисконтом 67%»).

Дисконту векселя банком, відповідно до рекомендацій векселедавця, передували письмовий запит банку векселедавцю про дійсність векселя. Придбаний банком вексель був переданий організації, що оплатила банку 34,5% від вартості векселя, тобто доход банку від трансакції (покупки векселя і наступного його продажу) склав 1,5% від 100 тис. грн., що дорівнює 1,5 тис. грн.

Після два тижні після продажу банком векселя фірмі при пред'явленні векселедавцю він був визнаний фальшивим. Підставою для експертизи пред'явленого векселя послужила наявність в архіві бухгалтерії векселедавця вже погашеного векселя, що володіє реквізитами і номером бланка, ідентичними реквізитами і номеру бланка пред'явленого векселя.

Висновок про підробленість знову пред'явленого екземпляра було зроблено на підставі того, що фальшивим виявився номер вексельного бланка. Пізніше слідчо-криміналістичною експертизою підробленої на фальшивому екземплярі були визнані підписи і печатки облич, зобов'язаних за векселем до придбання його банком. 

Знайдені в наслідку зловмисники понесли покарання відповідно до карного законодавства.

Вище мова йшла про найбільш популярних до сьогоднішнього дня векселях українського ринку, емітованих підрозділом Міненерго – Національним диспеерским центром електроенергетики (НДЦЭ) України.

Україна входить у систему вексельного права, засновану на Женевських вексельних конвенціях 1930 р. 

Однак самою примітною «національною особливістю» українського вексельного звертання, на наш погляд, є повномасштабна участь у ньому організацій, право участі, яких суперечить положеннями українського вексельного законодавства. Так, спільною постановою Кабінету Міністрів України і НБУ №528 від 10 вересня 1992 р. затверджені  «Правила виготовлення і використання вексельних бланків» п. 1 разд. 2 яких містить наступне правило: «... використання вексельних бланків здійснюється відповідно до Положення про перекладний і перекладний вексель... з урахуванням таких особливостей: використовувати векселя, а також виступати векселедавцями, акцептантами, індосантами й авалістами можуть тільки юридичні особи – суб'єкти підприємницької діяльності, визнані такими відповідно до чинного законодавства України... ».

Одним з найбільш пророблених положень українського вексельного права є матеріали НБУ, що регламентують організацію і проведення комерційними банками операцій з векселями. 

Серед відомчих інструкцій саме «Положення про операції банків з векселями» відрізняється найбільшою повнотою, глибиною пророблення і найменшим числом протиріч  і саме ряд його положень заслуговують поширення як універсальні принципи українського вексельного права. 

Скептики говорять, що вексельний ринок в Україні не має майбутнього. Деяка частка правди в даному судженні є. ЇМ це пов'язано не тільки з існуванням реального протиріччя між «винаходами» української практики так називаними емісійними векселями і діловим оборотом цивілізованого ринку класичних векселів, але і з реальною погрозою «прикрити» його законодавчим шляхом.

Існування протиріччя в розвитку вексельного ринку обумовлені багатьма причинами: об'єктивними і суб'єктивними; зовнішніми і внутрішніми; що носять як макро-, так і мікроекономічний характер. 

Одне з основних протиріч зв'язане з тим, що, з одного боку, українське вексельне законодавство, засноване на Женевських вексельних конвенціях, підлегле нормам міжнародного права, нормам досить твердим і розрахованої на розвиненість звичаїв вексельного ділового обороту. З іншого боку, у сучасній Україні практично цілком відсутні звичаї, і тільки початку відроджуватися практика вексельного обороту. Яким образом можливий дозвіл цього протиріччя?

Який шлях вибрати українському вексельному ринку, що розвивається?

Останнім часом серед економістів оживилася дискусія на цю тему. Сам цей факт є дуже позитивним і корисної. 

Отже, щоб зрозуміти куди йти і як розвиватися, задамо собі питання: а що зараз?

Зараз ми маємо діюче вексельне законодавство на основі Женевської конвенції. З 1992 року, скасувавши нормативними документами деякі національні особливості, ми маємо стабільну законодавчу базу, що згодом обростає нормативними актами відповідних відомств. 

З одного боку, ці прийняті нормативні акти, ґрунтуючись на узагальненні практичного досвіду роботи з векселями, регулюють не дозволені проблеми вексельного обороту в нашій країні. 

З іншого боку, вихід у світло численних суперечливих підзаконних актів уже породив «напруги» у вексельному обороті. Нормативна база на дійсний момент найчастіше не тільки не сприяє дозволу цих протиріч, а навіть навпроти, збільшує ситуацію.

Крім того, у ході розвитку українського ринку векселів не розроблені механізми ефективної боротьби з появою дружніх і бронзових векселів, хоча прямої заборона на видачу нетоварних векселів, як відомо, існує і зафіксований у спільній постанові КМУ і НБУ № 528 від 10.09.92р. Ігнорування цієї заборони приводить до того, що деякі місцеві адміністрації випускають векселя на суму, що перевищує дохідну частину бюджету, перетворюючи класичний вексель у дохідний цінний папір.  

Це те, що ми маємо зараз.

Тепер про те, як реформувати ринок, переходячи від нинішнього стану до кращого. 

Багатьма фахівцями відзначається необхідність проведення в Україні вексельної реформи. Під цією реформою, як правило, розуміється реалізація комплексу заходів для створення правової, організаційної, регіональної й інформаційної інфраструктури цивілізованого вексельного обороту в Україні.

Метою реформи повинні стати, з однієї сторони посилення захисту прав і інтересів векселедержателів, з іншої, підвищення відповідальності всіх зобов'язаних за векселем облич. 

Отже, у даній роботі був розглянутий стан вексельного ринку в Україні і його перспективи розвитку, а також  види векселів і їхня сутність. У результаті були визначені задачі роботи, а саме виділення основних принципів реформування вексельного ринку України.

 Можна виділити такі основні принципи:

1. Вексельне законодавство необхідно зберегти на основі Женевських конвенцій з можливим застосуванням ряду застережень;

2. Норми вексельного законодавства варто привести у відповідність з податковим і валютним законодавством України;

3. Необхідно забезпечити адекватність законодавчої бази звичаям ділового обороту;

4. Домогтися максимальній стабільності і прозорості вексельного законодавства (Аж до прийняття Зводу вексельних нормативних документів – Вексельного кодексу, як пропонують економісти).

У результаті хотілося б підкреслити, що створення цивілізованого вексельного ринку забезпечується, не тільки законодавчою базою, але і кваліфікацією і підготовленістю учасників ринку. 

Порядок використання векселів у господарському обороті України регулюється  Положенням “Про переказний і простий вексель”, прийнятим відповідно до Постанови КМУ і НБУ від 10.09.92р. №528.  Здійснення операцій з векселями комерційними банками регулюється “Порядком проведення банком операцій з векселями”, затвердженим Правлінням НБУ від 25.02.93р.

Порядок випуску і обігу векселів у багатьох країнах світу визначається Женевською вексельною конвенцією, прийнятою у 1930р. У колишньому СРСР 07.08.1937р. було прийнято Постанову ЦВК та РНК СРСР “Положення про  переказний і простий вексель”, яке в основному діє й тепер.
 

Вексель-цінний папір,  який засвідчує безумовне грошове забов’язання векселедавця (боржника) сплатити після настання строку визначену суму грошей власникові векселя (векселедержателю). Вексель є одночасно розрахунковим документом (засобом платежу) і цінним папером, що може купуватися і продаватися на фондовому ринку.

В Україні використання векселів у господарському обороті почалося з 1992 року. вексельний обіг у вітчизняному народному господарстві є знаряддям комерційного кредиту та поліпшення розрахункових відносин між суб’єктами господарської діяльності. важливою є роль векселів для покриття взаємної  заборгованість господарських суб’єктів. Однак обсяги вексельного обігу в Україні майже не зростають, а якість самих векселів знижується.

Головні особливості векселя полягають у тому, що він є по-перше, абстрактним борговим зобов’язанням. Тобто в тексті векселя немає будь-яких пояснень щодо появи грошового боргу; по-друге властива беззастережність, обов’язковість оплати у відповідності з тими положеннями, що містяться у векселі. Це означає, що фізічні та юридичні особи, видавши вексель, беруть на себе безумовне абстрактне зобов’язання  сплатити власнику (векселедержателю) вказану в ньому суму у встановлений строк; по-третє, вексель випускається на порівняно короткий строк. Формально він може випускатись у межах одного року, але фактично це робиться переважно на 1-3 місяці; по-четверте, предметом вексельного зобов’язання можуть бути лише гроші, тобто суми коштів у формі національної чи іноземної валюти; по-п’яте, виникнувши на основі кредитної комерційної угоди (контракту, договору), вексель з часом відокремився від неї.
 

Випускаються два вида векселів: простий і переказний.

Простий (соло-вексель) - вексель містить просту і нічим не обумовлену обіцянку векселедавця сплатити власникові векселя після вказаного терміну певну суму грошей. Розрізняють два види простих векселів: комерційні векселі, що мають відношення до торгових кредитних операцій, а також банківські векселі, які оформляють надання готівкових коштів комерційними банками своїм клієнтом.
Переказний вексель, або трата, містить письмовий наказ векселетримача (трасанта), адресований платникові (трасатові), сплатити третій особі (ремітентові) певну суму грошей у певний термін. Ремітент-одержувач грошей, який володіє векселем, пред’являє його до оплати трасату і одержує гроші.

Основною від’ємністю простого векселя від переказного є те, що при розрахунках за допомогою простого векселя векселедавець і платник є однією особою.

У практиці обігу векселів склалися кілька їх різновидів:

·  по-перше, вексель авізований (adrice bill) - вексель, поставлений на облік у податквій іспекції або в митній службі;

·  по-друге, вексель авансовий ( advance bill) - вексель, що застосувався у кредитних відносинах СРСР у 1922-1929рр. Він передбачав взаємне кредитування господарских організацій шляхом авансування майбутніх поставок чи надання послуг;

·  по-третє, вексель бланковий - вексель, котрий випускається покупцем як чистий формуляр векселя, що в майбутньому буде заповненний продавцем. Тобто в момент укладання угоди про купівлю ще не встановлено остаточну ціну товару і строк його поставки;

·  по-четверте, вексель безтоварний - вексель, у тексті якого зазначено, що валюта отримана не товаром, а готівкою або будь-якими іншими способами.

·  по-п’яте, вексель  бронзовий (accommodation bill) - вексель, що не має майнового забезпечення. Він переважно видається з метою штучного збільшення боргів особи у випадку її неспроможності відповідати за забов’язаннями.

·  по-шосте, вексель дружній - вексель, що його акцептує хтось із дружніх мотивів і сподівається, що йому не доведеться відповідати за забов’язаннями данного векселя. Такий акцептант просить надати дружню послугу підприємству, що відчуває фінансові труднощі, щоб воно змогло покрити свої забов’язання акцентованим векселем, а потім уже забезпечити виконання своїх зобов’язань і за даним векселем.

В обігу можуть  перебувати також векселі іногородні (bill on another piace). Вони передбачають місце здійснення платежу, що не є місцем перебування векселедержателя чи місцем обліку даного векселя.

Покриття видатків держави спричинило появу  векселів казначейських - один із видів державних цінних паперів строком до 12 місяців.

Основними суб’єктами економічних відносин при розрахунках векселями є:

- векселедавець (трасант, перший набувач векселя);

- векселедержатель (ремітент);

- платник (трасат).

Трасат (платник) стає боржником за векселем тільки після того, як акцентує вексель, тобто дасть згоду на його оплату, поставивши на ньому свій підпис. Лише після акцепту вексель стає  повноцінним виконавчим документом. Вексель може виписати як платник, так і постачальник. Якщо вексель випускається постачальником, то платник повинен обов”язково акцентувати такий вексель.

Строк платежу за векселем встановлюється за взаємною домовленністю між постачальником і покупцем. При настанні строку платежу за векселем він оплачується за рахунок коштів платника з його розрахункового рахунку.

Вексельний обіг, таким чином, пов’язаний з виненкненям боргу (боргових забов’язань) у відносинах між постачальниками і покупцями (споживачами). Схема взаємозв’язків у найпростішому вигляді тут така: підприємство отримавши вексель від свого покупця, використовує цей вексель для розрахунків уже зі своїм постачальником.

Невиконання умов вексельного обігу, неоплата векселя у визначенний строк призводить до банкрутства боржника на основі реалізації принипу повної матеріальної відповідальності.

Важливе значення сьогодні має формування надійного механізму регулювання вексельного обігу. Інституціональну основу такого іеханізму могла б скласти загально-державна вексельна палата, яка могла б організувати реєстровий контроль векселів за єдиними правилами, а також взяти на себе ведення зведеного реєстру вексельних випусків. Реєстрація векселів, відстежування шляхів їх руху дозволяє відразу ж ропізнати фальшиві векселі, підробки, виявити факти недобросовісного придбання векселів.

Вексель є абстрактним борговим зобов’язанням, тобто у ньому не  вказується матеріальна підстава боргу на відміну від інших розрахункових документів, у  яких чітко зафіксовано, за які товарно-матеріаьні цінності (послуги, роботи) здійснюється розрахунки.

Вексель - це документ, складенний у письмовій формі на папері, який містить строго визначену кількість обов’язкових реквізитів. У  цьому зв’язку малоперспективним є розвиток розрахункових операцій з бездокументарними векселями, тобто використання електроної форми  векселів. Бездокументарний обіг не може забезпечити, наприклад, такого реквізиту векселя, як підпис того, хто його видає, що позбовляє вексель законої сили. Відсутність підпису векселедавця у векселі робить цей цінний папір беззмістовним. Без підпису немає письмового зобов’язання.

Будь-який переказний вексель може бути переданий за допомогою здійснення особливого передатного надпису на звороті векселя-індосаменту. Особа, яка при цьому поступається своїм правами, називаеться (індосант),  а яка набуває їх - “індосат”. Здійснюючи індосамент інодосант бере на себе абстрактні зобов”язання, подібно до того, як це робить векселедержатель за видачі векселя. Особа у якої знаходиться переказний вексель, розглядається як  векселедержатель, якщо вона засновує право на переревному ряді індосаментів. Закреслені індосаменти вважаються при цьому ненаписаними.

Платіж за переказним векселем може бути забезпечиний повністю або в частині вексельної суми за допомогою аваля - вексельного поручительства.  Аваліст, тобто особа,  яка здійснила аваль, приймає на себе відповідальність за виконання забов’язання щодо оплати векселя. Аваль збільшує надійність векселя, і таким чином, сприяє широкому застосуванню цієї форми безготівкових розрахунків. Аваліст несе відповідальність так само, як і той з кого він дав аваль.

При настанні строку платежу, якщо платіж не був здісненний векселедержатель може обернути свій позов проти індосантів, векселедавця та інших забов’язаних осіб. Відмова у акцепті або у платежі має бути засвідчена актом, складенним у публічному порядку (протест у некцепті  або неплатежі). У разі оголошення неспроможним платника або векселедавця для здійснення векселедержателем належних йому прав достатньо пред’явлення судового визначення щодо оголошення неспроможності.

В умовах кризи платежів і фінансового незабезпечення міжгосподарських зв’язків вексельний обіг може стати ефективною формою безготівкових розрахунків.

5.Банкнота і її відмінності від векселя.

Банкнота — це вексель на банкіра. Спочатку банкнота випускалася у вигляді особливих векселів, які часто мали вигляд розписки торговців грошима за здане на збереження золото. Пізніше їх випускають комерційні банки нерідко під заставу векселів. Це вексельне забезпечення банкнот і стало однією з причин банкнотної емісії.
Банкнота як вексель на банкіра користувалась у комерсантів більшою довірою, ніж вексель, тому що банки були більш платоспроможні, ніж окремий векселедавець. Поширенню банкнот сприяло й те, що банкноти забезпечувалися золотом та іншими активами банку і вільно обмінювалися на золото за першою вимогою пред'явника.
Виникнувши як вексель на банкіра і виступаючи такою ж формою кредитних грошей, як і комерційний вексель, банкнота, однак, відрізняється від векселя. Різниця між ними така:
— На відміну від векселя, поява якого на світ була пов'язана з конкретною угодою, банкнота, як правило, такого зв'язку не мала. Вона виникла у зв'язку з заставою векселів і тому відбивала своєю появою певну сукупність товарних угод.
—Якщо вексель був терміновим борговим зобов'язанням, то банкнота— безстроковим борговим зобов'язанням і тому набувала властивостей загальної обмінюваності.
—Як правило, банкноти випускалися купюрами різної вартості, а це робило їх більш зручними для обігу порівняно з комерційними векселями, суми боргу за якими завжди були пов'язані з розміром угоди і включеної в неї плати за кредит.

Ці особливості сприяли поширенню банкнот і використанню їх як засобу обігу і платежу. Одночасно вони були засобом переказу грошового капіталу з однієї країни в іншу. Отже, банкнота вже на початку свого існування виконувала функції грошей.
6. Чек і особливості його обігу.

Чек — це письмовий наказ банку про сплату зазначеної в ньому суми пред 'явнику чека або особі, на яку він виписаний.
Сьогодні в країнах з високорозвиненою системою ринкових відносин за допомогою чека відбувається основна маса платежів, що значно спрощує грошовий обіг і робить його більш ефективним.
Як і вексель, чек має кредитну природу і з'являється у зв'язку з функцією грошей, як засобу платежу. Але він відрізняється від векселя тим, що є безстроковим зобов'язанням і оплачується банком за пред'явленням.
Чек — це документ строго визначеної форми і має обов'язкові реквізити. Як правило, чек виписується банком на спеціальному папері у вигляді чекової книжки.
Обов'язковими атрибутами чека є:
1. Найменування «чек» (чекова мітка) у тексті чекового наказу.
2. Позначення платника.
3.Указівка, кому необхідно заплатити (зазначеній особі, або просто пред'явнику), із позначенням суми платежу.
4. Дата й місце укладання чека.
5. Місце платежу (адреса банку).
6. Підпис чекодавця.. 
Чеки діляться на два основних види: а) іменні; б) на пред'явника.
Чек на пред'явника не містить указівки на особу, котрій необхідно виплатити зазначену в ньому суму. Цю суму одержує той, хто такий чек пред'явить у банк.
Іменний чек відрізняється від чека на пред'явника тим, що в ньому зазначена особа, якій по чеку мають бути виплачені гроші. Цей вид чека може бути як без права  передачі, так і з правом його передачі іншим особам. У цьому випадку чек носить назву ордерного. Передача здійснюється за допомогою переказного напису — індосаменту, що пишеться на зворотньому боці чека або на алонжі у вигляді тексту приблизно такого змісту: «Платіть наказу ... заводу Дніпрошина Дніпропетровськ».
Техноекспорт. Підпис, дата.
Як і за векселем, індосамент по чеку може бути:
—Іменний, коли переказний напис містить указання особи, якій має бути оплачено чек. Якщо поруч з указанням особи, якій оплачується чек, міститься приписка «або його наказу», то такий чек і є чеком з правом передачі й називається ордерним.
—Бланковий, коли останній власник чека вказує, що чек оплачується будь-якому його власнику, або коли він просто ставить свій підпис.
—Передовірчий (інкасовий), коли індосамент містить слова: «На інкасо», «Валюта до отримання», «В депозит» і т. ін. за змістом. Цим індосаментом право на одержання суми по чеку не передається, а передається тільки право на інкасацію чека. Іншими словами, банк зараховує відповідну суму на рахунок власника чека.
Чек є лише формою кредитних грошей, але не власне грошима в повному розумінні цього слова. Стосовно нього існує можливість його несплати. Тому банк може прийняти на себе поряд із чекодавцем зобов'язання щодо його оплати. Такий чек називається засвідченим, або підтвердженим.
За чеком може бути також видана гарантія його оплати (на всю суму або на її частину) будь-якою особою, крім платника. Найчастіше гарантом виступає банк, а ця операція називається авалюванням. Аваль за чеком здійснюється у вигляді написів: «Аваль», «Вважати за аваль», «Гарантований» і т. ін. та підпису аваліста. Аваль може бути здійснений на лицьовому боці чека (зліва) і в цьому разі досить підпису. Якщо його зроблено на зворотному боці або на алонжі, то обов'язково, крім підпису, повині бути і слова «Аваль», «Вважати за аваль» або рівнозначні їм. Аваліст указує особу, стосовно до якої дається гарантія, але це поручительство може бути і без такої вказівки, тоді вважається, що чек авальований за платника.
Чек як наказ банку про виплату зазначеної в ньому суми не має терміну оплати, але має термін для здійснення даної операції. Згідно з «Єдиним законом про чек» установлено такі терміни:
—-8 днів, починаючи з дати його виставлення, якщо він виписаний і оплачується в одній країні;

—20 днів, якщо він виписаний в одній країні, а оплачується в іншій, але обидві країни знаходяться в одній і тій самій частині
світу;
—70 днів, якщо він виписаний в одній країні, а оплачується в іншій, але обидві країни знаходяться в різних частинах світу.
За чеком можна одержати готівку, або перерахувати зазначену в ньому суму на свій рахунок, передавши чек на інкасо. Такий чек є відкритим. Однак у процесі руху чека можлива ситуація, під час якої необхідно обмежити спосіб його оплати. Здебільшого це виявляється в обмеженні оплати за чеком тільки способом пере​рахування грошей на рахунок держателя чека. Дана операція обмежує рух чека, оскільки він припускає наявність в одержувача платежу рахунка в банку.
Таке обмеження в русі чека перетворює його в закритий. Це можна зробити шляхом напису на лицьовому боці чека слів: «Розрахунковий», «Тільки для розрахунків», «З оплатою на раху​нок» та інших подібних написів. У цьому разі чек називається розрахунковим. Таку операцію може зробити як чекодавець, так і будь-який держатель чека.
Перетворити чек у закритий можна і за допомогою так званого кросування. Кросування (сгоss- англ. перекреслювати) здійснюється перекреслюванням лицьового боку чека двома рівнобіжними скісними або поперечними лініями. Це означає, що платіж за чеком може бути здійснено тільки шляхом переказу грошей на рахунок держателя чека. Кросування може здійснити як чекодавець, так і чекодержатель.
Кросування може бути загальним і спеціальним.
Загальне кросування (дві рівнобіжні лінії) означає, що оплата за чеком буде зроблена переказом грошей на рахунок держателя чека у відповідному банку.
Спеціальне кросування відрізняється від загального тим, що між рівнобіжними лініями пишеться найменування банку, якому банк платника зобов'язаний перевести суму, зазначену в чеку.
Чек може бути відкликаний чекодавцем. Це відбувається зазвичай після закінчення терміну платежу. Але відкликання чека, а під цією операцією розуміється наказ чекодавця банку про при​пинення або заборону оплати чека, може бути здійснено до закінчення терміну платежу за чеком. Однак таке відкликання, або блокування повинно бути мотивоване чекодавцем.
Як і за векселем, при несплаті чека може бути здійснено протест.
Дещо особливе місце займають банківські чеки. Вони виписуються банками і є формою використання кореспондентських рахунків, що відкриваються одним банком для іншого.
В Україні використання чека розвинуто слабо і ця форма кредитних грошей ще не зайняла гідного місця в системі грошового обігу. Однак перспектива чекового обігу в нашій країні велика і обумовлена вона тим, що використання чеків прискорює розра​хунки, підвищує частку безготівкових розрахунків, чим істотно зменшує витрати грошового обігу.
Чеки в Україні видаються у вигляді чекових книжок на 10, 20 і 25 аркушів з терміном дії і рік. На фізичну особу чеки не виписуються. Винятки становлять громадяни, які займаються підприємницькою діяльністю без оформлення юридичної особи. У цьому випадку чеки виготовляються у вигляді окремих бланків і діють три місяці. Термін пред'явлення до оплати-- 10 днів, не рахуючи дня виписки. Видача рахункових чеків на пред'явника не робиться, а передача чекової книжки іншій юридичній особі заборонена. Що ж стосується чеків, які використовує фізична особа, то за її бажанням у рахунковий чек може бути вписано ім'я іншої особи, яка й стає власником чека,
7.Кредитні картки та перспективи їх введення в Україні.

Посилення суспільного характеру виробництва привело до значного поширення кредитних грошей і поступового зменшення ролі золота. Одночасно відбувався процес розвитку самих кредитних грошей. Найбільш повно він проявився з виникненням креди​тних карток, які не змінюють природи кредитних грошей, але дозволяють на основі досягнень науки і техніки одержати персоніфіковану форму кредитних грошей. Кредитні картки виконують деякі функції грошей і в певних межах можуть бути використані як у безготівковому, так і в готівковому грошовому обігу.
Призначення кредитних карток у цілому зводиться до того, що їх власник, як правило, у межах визначеного ліміту, може скористатися кредитом під час купівлі різних товарів і оплати послуг.
Кредитні картки не стають новою формою кредитних грошей. Це тільки нова технічна форма кредитних грошей. Але вона приводить до суттєвих змін у можливостях використання кредитних грошей. Ці зміни такі:
—Кредитні картки зняли нижню межу використання кредитних грошей (вексель і чек), яка визначалася тим, що ці гроші обслуговували переважно великі за розміром угоди, Роздрібний товарообіг залишався в цілому поза сферою їх дії. Кредитні ж картки вже з самого початку свого існування були націлені на обслуговування роздрібного товарообігу. З їх допомогою можна, наприклад, розрахуватися за телефонну розмову, купити квиток на електричку, потяг тощо.
—Кредитні картки дають змогу не тільки одержати кредит у безготівковій, але одночасно й у готівковій формі.

В Україні відкриються широкі можливості для впровадження системи кредитних карток і підвищення на цій основі ефективності грошового обігу нашої країни. Виходячи з цієї перспективи, Національний банк України вже на початку 1997 р. ух​валив постанову про впровадження Національної системи електронних платежів. З метою реалізації цього проекту створено акціонерне товариство «Укркарт», яким уже розроблено технічний проект системи електронних платежів. Проект не тільки розширить сферу дії кредитних грошей, але й стане кроком у напрямі масового впровадження безготівкових розрахунків населення за рахунок уведення дебетових банківських платіжних карток. При цьому формою перспективного проекту платіжної системи має стати смарт-картка. Вона, на відміну від карток з магнітним носієм інформації, не вимагає телекомунікаційних систем, і в той же час є багатофункціональною, оскільки на неї може бути нанесена магнітна смужка, що забезпечує їй ті характеристики, які має «Віза» або «Мастер-кард».
Реалізація в Україні проекту створення національної системи здійснюється на основі поступового включення окремих областей, а згодом об'єднати їх у єдину загальнонаціональну систему.

8.Поняття грошового обороту, його економічна основа, основні суб′єкти та ринки, які він обслуговує.

Цей процес безперервного руху грошей між: суб'єктами економічних відносин у суспільному відтворенні являє собою грошовий оборот.
Грошовий оборот — явище макроекономічного порядку. Він обслуговує круговорот усього сукупного капіталу суспільства на всіх стадіях суспільного відтворення: у виробництві, розподілі, обміні і споживанні. Тому нерідко його називають сукупним грошовим оборотом.
Через авансування грошей на придбання засобів виробництва і оплату робочої сили капітал спрямовується у сферу виробництва і забезпечує виготовлення валового національного продукту. Через оплату виготовленої продукції та послуг гроші обслуговують реалізацію національного продукту і вивільнення суспільного капіталу в грошовій формі. У процесі використання грошової виручки від реалізації продукції та послуг здійснюється розподіл вартості національного продукту між власниками факторів виробництва (кредиторами, акціонерами, найманими працівниками) та державою, якій належать установлені податки. В усіх економічних суб'єктів формуються грошові доходи, за рахунок яких вони спрямовують капітал у сферу споживання - виробничого та особистого. Тим самим забезпечується новий цикл суспільного відтворення 

Сукупний грошовий оборот не є механічною сумою оборотів грошей у межах індивідуальних капіталів, а являє собою самостійне економічне явище, безпосередньо пов'язане з процесом суспільного відтворення в цілому. Це одне з найбільш широких, абстрактних і узагальнених явищ економічного життя суспільства.
Суб'єктами грошового обороту є всі юридичні та фізичні особи, які беруть участь у виробництві, розподілі, обміні та споживанні валового внутрішнього продукту. Це всі підприємства (промисловості, сільського господарства, транспорту, зв'язку, будівництва, торгівлі, комунального господарства тощо), усі державні, громадські, комерційні установи та організації, банки та інші фінансово-кредитні установи, все населення, що самостійно одержує та витрачає грошові кошти. Усі вони на певних підставах одержують грошові доходи, витрачають чи зберігають їх і цим впливають на економічні процеси та стають економічними суб'єктами суспільства.
Якщо абстрагуватися від відтворювального аспекту, то грошовий оборот можна уявити просто як безперервний процес переміщення грошей у функціях засобів обігу і платежу між окремими його суб'єктами. Це, зокрема, переміщення грошей між:
· окремими підприємствами та організаціями;
· підприємствами та організаціями і населенням;
· окремими фізичними особами;
» комерційними банками і підприємствами та організаціями;
· комерційними банками і населенням;
· окремими комерційними банками;
· комерційними банками і центральним банком;
» небанківськими фінансово-кредитними установами різного призначення, з одного боку, і підприємствами, організаціями, установами та населенням — з іншого;
· небанківськими фінансово-кредитними установами різного
призначення і банками;
· окремими небанківськими фінансово-кредитними установа​
ми різного призначення.
На кожній із цих ділянок можуть мати місце зустрічні грошові вимоги між суб'єктами обороту, що створює можливість їх взаємного погашення (заліку). Залік зменшує обсяг грошового обороту і потребу в грошах для його обслуговування.
Економічною основою грошового обороту є процес суспільного відтворення. Суб'єкти цього процесу постійно одержують грошові доходи від реалізації належних їм ресурсів чи виготовлених ними продуктів, що спричинює відповідні грошові потоки. Водночас потоки руху грошей є не тільки результатом відтворювального процесу, а й важливою передумовою його успішного здійснення. Надмірні затримки в русі грошей неминуче викликають гальмування товарних потоків, погіршення кон'юнктури ринків, посилення стагнації виробництва.
Внутрішня обумовленість грошового обороту процесом суспільного відтворення визначає його сутнісну єдність і безперервність, які можна назвати конституційними ознаками грошового обороту. Це положення має важливе значення для практики управління і використання грошового обороту. У ній не повинно допускатися зведення непереборних перепон на шляху грошових потоків, як і непрохідних меж між окремими потоками грошей

Виділено чотири види ринків: ринок продуктів, на якому реалізується створений фірмами національний продукт; ринок ресурсів, на якому фірми купують необхідні для забезпечення виробництва ресурси (робочу силу, земельні ділянки, будівлі тощо); грошовий ринок, на якому реалізуються вільні грошові кошти; світовий ринок. Грошові потоки пов'язують між собою не тільки всі групи економічних суб'єктів, а й усі види ринків, забезпечуючи тим самим функціонування єдиного ринкового простору країни 

9. Грошові потоки. Характеристика основних видів та їх взаємозв’язок.
Грошовий потік – це рух грошей, який має певний напрямок, пов’язаний з обслуговуванням руху відповідного потоку товарів та послуг і характеризується певними особливостями. В наведеній моделі сукупного грошового обороту виділено 16 окремих грошових потоків. Першим /під номером 1/ визначено сукупність платежів /витрат/ фірм, пов’язаних з купівлею виробничих ресурсів, перш за все робочої сили, земельних ділянок, споруд, інших засобів виробництва. Результатом грошового потоку № 1 відбудеться реалізація ресурсів, запропонованих на ринок сімейними господарствами, та зформуються грошові доходи останніх, які відображені в моделі як потік № 2. В цьому потоці враховані такі види доходів сімейних господарств: заробітна плата, гонорари, виручка від продажу матеріальних цінностей /сільськогосподарської продукції, земельних участків, будівель тощо/, рента, доходи по акціях, паях та ін. В сукупності вони складають національний доход країни.

Виготовлена фірмами продукція надходить на ринок продуктів, що викликає до життя потік грошей із цього ринку на фірми, формуючи їх загальну виручку від продажу – потік № 3. На ринок продуктів з частиною своїх доходів виходять сімейні господарства – потік № 4, який дозволяє населенню задовольнити свої потреби в предметах споживання і послугах. В сучасних умовах держава виступає прямим учасником суспільного виробництва і тому виходячи на ринок ресурсів, пропонують ресурси, які планує реалізувати – потік № 5, який йде з ринку ресурсів і надходить до держави. Маючи своє виробництво, держава виходить також і на ринок товарів, пропонуючи продукцію державних підприємств – грошовий потік № 6. На ринок міжнародної торгівлі виходять сімейні господарства, імпортуючи необхідні їм товари і формуючи новий грошовий потік № 7, який через процес конвертації виходить за межі держави. Разом з тим на світовий ринок виходять також фірми, що експортують вироблену продукцію, або надають послуги – ще один грошовий потік № 8. 

Ще є рух грошей, не пов’язаний з рухом реальних благ, а це так звані потоки фінансово-кредитної групи. Вони охоплюють грошові потоки у вигляді руху грошей, пов’язаних з виплатою податків. На цій основі формується потік грошей від сімейних господарств – потік № 9 і потік від фірм (потік 11) до державного бюджету. Також, навіть у ранковій економіці все ж має місце і певний зворотний грошовий потік, який надходить з бюджету на підтримку сімейних господарств переважно у вигляді трансфертних платежів (потік 10), приватних і колективних підприємств та установ (потік 12). На фінансовий ринок в основному направляються заощадження сімейних господарств, формуючи ще один фінансово-кредитний потік (потік 13). Водночас виробничий сектор, який для свого розвитку постійно потребує додаткових інвестицій, отримує позики на фінансовому ринку – потік № 14. Дуже схожими на розглянуті потоки за своїм внутрішнім економічним змістом є грошові потоки, які складаються з руху капіталу, що надходить зі світового фінансового ринку на вітчизняний і навпаки (потоки 15 та 16). 
Якщо грошовий ринок не розвинутий і не виконує вказаних функцій, або виконує не повністю, то в процес балансування грошового обороту змушений втручатися центральний банк. Йому приходиться забезпечувати регулювання обороту “вручну” ( шляхом додаткової емісії грошей чи вилучення зайвої маси грошей з обороту надзвичайними заходами, зокрема валютною інтервенцією. В такій ситуації в моделі грошового обороту з’являється ще один суб’єкт ( центральний банк, та ще один грошовий  потік ( або поновлення обороту додатковою масою грошей шляхом збільшення кредитування центральним банком комерційних банків /потік № 15/, або вилучення надлишку грошових коштів шляхом валютної інтервенції /потік № 16/. Обидва ці потоки, балансуючи оборот грошей в поточному відтворювальному циклі, несуть в собі загрозу порушення балансу в наступному циклі. Ці порушення можуть виникнути як внаслідок зміни обсягів виробленого ВНП, так і зміни співвідношення між обсягами експорту та імпорту. Якщо, наприклад, замість чистого імпорту в наступному циклі складеться чистий експорт, то з обороту прийдеться вилучати не тільки відповідну його обсягу масу грошей, а й масу грошей, яка була додатково випущена в оборот для компенсації платежів по чистому імпорту за потоком 15 в попередньому циклі.

Слід відмітити, що між потоками 13, 14, 15 та 16 існує зв’язок як між такими, що взаємно виключають один одного. Наприклад, якщо при чистому імпорті зформувався потік 13, то потоків 14 та 1 взагалі не може бути. Потік 15 може виникнути лише за умови, що обсяг потоку 13 недостатній, щоб збалансувати потоки відтоку та притоку грошей в обороті національного доходу.

Якщо ж зформувався чистий експорт, то відпадає потреба в потоках 13 та 15, а балансування буде здійснюватися потоком № 14. Потреба в потоці № 16 виникне лише за умови, що потік № 14 взагалі не був зформований, чи обсяг його виявився недостатнім для збалансування національного доходу та валового національного продукту.
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10. Суть закону кількості грошей, необхідних для обороту..Монетизація ВВП.

В узагальненій формі дана формула відбиває закон грошового обігу, суть якого полягає в тому, що кількість грошей, необхідних для обігу товарів, прямо пропорційна сумі їх цін і обернено пропорційна швидкості обігу однойменної грошової одиниці.
Наведена формула закону грошового обігу розроблена К. Марксом. Вона дійсно відбиває стійкі, повторювані причинно-наслідкові зв'язки між масою товарів, швидкістю обігу грошей і їх кількістю, яка необхідна для обігу даної товарної маси. Поряд із цією узагальненою формулою К. Маркс розробив формулу закону грошового обігу і в більш детальному варіанті, який розкриває ту саму сутність, але вже з деякою деталізацією руху грошей залежно від конкретних форм організації цього руху. Вона має такий вигляд:
Kr = ∑ Ц-К+ П- ВП / О,
де Кг — кількість грошей, необхідних для обігу товарів протягом певного часу;
∑Ц— сума цін товарів, що підлягають реалізації за певний відрізок часу, наприклад за рік;
О — швидкість обігу однойменної грошової одиниці за рік;
К — сума цін товарів, проданих у кредит з оплатою їх за межами даного конкретного періоду;
П — сума цін товарів, що були продані в кредит раніше і за якими наступив термін платежу;
ВП — платежі, що взаємопогашаються.
Розглядаючи закон грошового обігу, як він сформульований К. Марксом, варто мати на увазі те, що автор «Капіталу», розкривши сутність даного закону, не досліджує детально проблему кількості грошей, необхідних для обігу.

Серед тих учених, що зробили помітний внесок в аналіз грошових відносин у цілому і в дослідження проблеми визначення кількості грошей, необхідних для обігу, слід назвати американського вченого І. Фішера (1867—1947 рр.). У сучасній економічній теорії широко застосовується його формула кількості грошей. Вона може бути виведена з його так званого загального рівняння обміну
МV=РQ,
де М— маса грошей;
V— швидкість обігу однойменної грошової одиниці;
Р — ціни товарів;
Q) — кількість товарів.
З цього рівняння неважко визначити масу грошей
M=PQ/V
Якщо не мати на увазі різницю в позначеннях, то дана формула за своєю суттю нічим не відрізняється від формули:

Kr= ∑Ц / О
виведеної К. Марксом. Дійсно Кг являє собою не що інше, як М у формулі І. Фішера, О відповідно означає те ж саме, що й V, а Р помножене на Q дає суму цін товарів (∑Ц). З урахуванням цього виведена із загального рівняння обміну І. Фішера формула кіль-
кості грошей, необхідних для обігу (М), буде тотожною формулі закону грошового обігу, яку раніше вивів К. Маркс.
 Проте І. Фішер, творчий період життя якого припав уже на XX ст. (цей учений помер у 1947 р.), по-перше, досліджував даний закон в умовах більш складного грошового обігу, ніж той, що був за життя К. Маркса, а, по-друге, він виходив із наявності у товарно-грошових відносин історичної перспективи. Це висувало на перший план не тільки з'ясування сутності даного закону, а й вивчення реальних форм його прояву. Останнє, у свою чергу, вимагало врахування того, що різні складові частини грошової маси мають різну шви​дкість свого обігу. Урахування даної обставини знайшло своє ві​дображення в тій увазі, яку приділив І. Фішер аналізу структуризації грошової маси та її впливу на реальні форми прояву закону кількості грошей.
Грошова маса знаходиться у певному зв'язку з валовим внутрішнім продуктом. Цей зв'язок звичайно виражають через показник монетизації економіки. Він визначається як відношення грошової маси до валового внутрішнього продукту (ВВП). При цьому сам показник монетизації (Кт) розраховується за формулою:
Km = M O  / ВВП * 100.

Але часто цей показник розраховують і відносно інших грошових агрегатів,а самеМ1; М2;м3.. Цю низку показників часто називають коефіцієнтами Маршалла.
Чим вище цей показник— тим краще. Це пов'язано з тим, що збільшення даного показника вказує на посилення мобільності економіки, яка досягається зростанням ступеня варіантності в поведінці господарюючих суб'єктів. Іншими словами, підвищення рівня монетизації валового внутрішнього продукту означає, що учасники суспільного виробництва значну частину виробленого продукту схильні зберігати не в натуральній формі (у вигляді виробничих запасів, незавершеного виробництва і т. ін.), а у вартісній.
В Україні рівень монетизації ВВП ще значно нижче, ніж у тих країнах, які успішно реформували свою економіку (Польща, Чехія). Так, у 1996 р., коли була введена гривня, рівень монетизації ВВП склав усього 11,6%. Тому перед нашою державою стоїть завдання підвищення цього показника. І, як свідчить практика розбудови ринкової економіки в Україні, цей показник поступово зростає. Так, у 2004 р. він склав уже 33,3 %. Але вирішуючи завдання щодо підвищення рівня монетизації ВВП, не можна допустити істотного посилення інфляційних процесів.
11. Поняття та складові маси грошей, що обслуговує грошовий оборот. Базові гроші та грошові агрегати.

Усі гроші, що обертаються в грошовій сфері, становлять грошову масу, яка має свою структурну організацію. В грошовій масі виділяють грошові агрегати, такі Ії структурні елементи, що розрізняються між собою рівнем ліквідності, тобто рівнем здатності перетворюватися в гроші.

У грошовій системі України виділяють агрегати: М0 ;М1 ;М2;М3. при цьому агрегат М0 звичайно пов’язують із готівкою, що знаходиться поза банками. М0 відрізняється від  М1 лише кількістю.

Агрегат М1. він включає: а)гроші поза банками; б)кошти на рахунках “до запитання” і поточні депозити. Останній елемент ще визначають як трансакційні депозити, до яких належать внески, з яких гроші в будь-який момент можуть бути отримані власником внеску. Грошові інструменти, що входять до складу грошового агрегату М1, можна без обмежень використовувати для платежів, гроші у цьому агрегаті представлені найбільш ліквідні. Це є сама ліквідність. Цей агрегат за своїм функціональним призначенням є засобом обігу і платежу. 

Агрегат М2.  До його складу входять агрегат М1, а також термінові депозити й ощадні вклади, покладені на певний термін. Гроші, що входять до цього агрегату, ще називають грошовими активами. На відміну від агрегату М1, даний агрегат має меншій ступінь ліквідності. Гроші тут використовуються як високоліквідний засіб нагромадження купівельної спроможності. 

Агрегат М3. До нього входить агрегат  М2 і кошти клієнтів за трастовими операціями банків. Ці операції – це довірчі операції, тобто операції доручення з управління майном або грошима клієнта. 

До складу грошової маси входить грошова база, яку ще визначають як гроші підвищеної ефективності. Вона включає готівку, що знаходиться поза банками, резерви в касах комерційних банків  і обов’язкові резерви цих банків у центральному банку країни. Між грошовою масою і грошовою базою існує певний взаємозв’язок, який прийнято виражати через грошовий мультиплікатор. Ця залежність виражена у формулі: ГМ=М×ГБ, де ГМ-грошова маса; ГБ-грошова база; М-грошовий мультиплікатор. 

12. Структура грошового обороту за формою платіжних засобів та економічним змістом.

Грошовий оборот – це безперервний рух грошей для забезпечення неперервності відтворення і реалізації суспільного продукту та перерозподілу нац. продукту. Організація й особливості грошового обігу визначаються специфікою грошової системи конкретної країни. Однак загальним для всіх країн з ринковою економікою є його розподіл на безготівковий і готівковий обіг. Безготівковий грошовий обіг являє собою таку організацію розрахунків між учасниками суспільного виробництва, яка здійснюється без використання готівки шляхом перерахування коштів з одного розрахункового рахунку на інший. Безготівкові розрахунки швидко поширюються, а сьогодні вони є головною формою організації грошового обігу. Основні принципи організації безготівкових розрахунків такі: 

- усі кошти підприємств будь-яких форм власності повинні зберігатися в банку на відповідних рахунках. У касі підприємства дозволяється мати суворо лімітований банком залишок готівки, призначений, головним чином, для господарських і виробничих потреб;

- списання коштів з рахунка клієнта може здійснюватися лише за згодою власника рахунка, крім таких випадків, коли таке списання передбачене чинним законодавством;

- підприємства мають право на вибір форми безготівкового розрахунку і способу платежу в межах того вибору, який забезпечується відповідним законодавством;

- розрахункові документи приймаються банком до виконання тільки в межах тих коштів, що є на рахунку суб’єкта господарювання. Винятки становлять випадки, спеціально передбачені законодавством;

- суб’єкт господарювання має право вибору банку, в якому буде відкрито його рахунок. Для відкриття рахунку він повинен подати в комерційний банк необхідні документи.

В організації грошового обігу завжди має місце і готівково-грошовий обіг. Його суть полягає в тому, що обмінні операції супроводжуються рухом готівкових грошей. На відміну від безготівкового, він характеризується низкою негативних особливостей:

- готівково-грошовий обіг характерне високими витратами щодо його організації. Це пов’язано з випуском (емісією) готівки, її транспортуванням, збереженням, заміною зношених купюр і т.ін.;

- на основі цієї форми організації грошового обігу складно забезпечити належний контроль з боку держави за грошовим оборотом;

- розрахунки між господарюючими суб’єктами у готівковій формі відкривають можливості для різних фінансових порушень, наприклад, для приховання прибутку, ухилення від податків і тощо.

13. Суть та визначення ринку грошей. Суб’єкти грошового ринку. Економічна структура грошового ринку.

Грошовий ринок – це система грошових відносин і банківських та спеціальних фінансово-кредитних інститутів, які забезпечують функціонування сукупності грошових ресурсів країни, їх постійне переміщення, розподіл і перерозподіл під впливом взаємодії законів попиту і пропозиції. 

В ринковій економіці грошовий ринок охоплює сукупності операцій з довгостроковим і короткостроковим позиковим капіталом. Основним джерелом його утворення стають заощадження домашніх господарств. Як правило, їх акумулюють фінансові посередники і на ринковій основі передають у позику функціонуючим товаровиробникам як інвестиції. Добуті тут гроші стають допоміжним інструментом, що використовується для розширення виробництва і обслуговування товарів. 

Суб’єктами грошового ринку діють юридичні та фізичні особи. Але переважно в операціях купівлі-продажу грошей приймають участь банки, державні структури, спеціальні кредитно-фінансові інститути та інші посередники. Але головними учасниками грошового ринку стають комерційні банки, які фактично діють як постійні продавці і покупці грошових коштів.

14. Попит на гроші, його суть та фактори, що визначають зміну попиту на гроші.

Як відомо, гроші спочатку виникають і існують у товарній формі. Цей товар, на відміну від усіх інших товарі, виконував особливу суспільну роль, а саме, був загальним еквівалентом. Без цього еквівалента в умовах товарного виробництва рух усіх інших товарів ставав неможливим. Отже, завжди у товарному виробництві для його нормального функціонування всім учасникам цього виробництва необхідна певна кількість грошей як таких. Іншими словами, саме товарне виробництво викликає до життя таке явище, як попит на гроші. Попит на гроші – це запас грошей, яким економічні суб’єкти прагнуть володіти на певний момент.

Ураховуючи найбільш вагомі фактори, які впливають на сукупний попит на гроші, можна зробити висновки, що характеризують основні моменти впливу таких факторів:

- зростання ціни (інфляція) приводить до пропорційного номінального зростання попиту на гроші. Якщо ж зростання цін відбувається одночасно певним збільшенням реального ВВП, то на величину його зростання збільшується попит на гроші;

- збільшення норми доходу від збереження грошей в альтернативній формі посилює мотивацію індивіда до збереження грошей у вигляді депозиту та вкладу, або у вигляді цінних паперів. Це зменшує попит на гроші. При цьому він може зменшуватись як за умови відносно збалансованого перетворення грошей у банківські вклади, з одного боку, і в цінні папери, з іншого боку, і зменшуватись переважно за рахунок якоїсь із цих частин. Це пов’язано з тим, що збільшення норми банківського відсотка зменшує вартість цінних паперів і викликає відповідні зміни у використанні грошей (а відтак, і в попиті на гроші як на активи) як джерела певного доходу;

- зміна реальних доходів (прибутків підприємців, заробітної плати найманих робітників та трансферти у населення, яке не займається підприємницькою діяльністю і не маю роботи), що проявляється в їх зростанні, приводить до збільшення попиту на реальні грошові залишки.

15. Пропозиція грошей. Суть і механізм формування пропозиції грошей. Фактори, що визначають зміну пропозицій грошей.
Попит на гроші – це тільки один бік сфери грошового ринку. Зворотним і не менш суттєвим явищем є пропозиція грошей. Але вони (попит і пропозиція грошей) тісно пов’язані між собою. Так, попит на гроші в найбільш загальному вигляді пов’язаний з масою ВВП, бо гроші призначені для забезпечення руху всіх товарів та послуг, вироблених у суспільстві за певний період. З іншого боку, це означає, що пропозиція грошей у своїх загальних розмірах має визначатись попитом на них. Саме це принципове положення повинно бути висхідним, базовим при визначенні загальних обсягів емісії грошей. При цьому вітчизняні вчені, які досліджують сферу грошового обігу, висловлюють думку про те, що “визначальні компоненти пропозиції грошей формується на кредитах – боргових зобов’язаннях держави, банківських установ, інших суб’єктів виробничого процесу та підприємницької діяльності”. Ця теза дуже важлива для розуміння внутрішньої об’єктивної єдності між попитом і пропозицією грошей.

Пропозиція грошей має свій механізм. Він забезпечує як сам процес формування пропозиції, так і дії щодо її регулювання, які бувають необхідними внаслідок змін в економіці. У формуванні пропозиції грошей вирішальну роль відіграє центральний банк. Пропозиція грошей складається як з готівкових грошей (банкноти), так і з безготівкових, або як їх іще називають депозитних грошей. Ці два основних елементи і складають грошову масу. Центральний банк здійснює пропозицію грошей через емісію банк тон, що збільшує обсяг пропозиції грошей. Також центральний банк здійснює пропозицію грошей через обслуговування державного боргу, для того щоб покрити дефіцит уряд удається до випуску цінних паперів (державних боргових зобов’язань). Ці зобов’язання держава може розмістити двома способами. Перший полягає в розміщенні поза емісійними установами. У цьому разі пропозиція грошей не зростає, бо, по суті, продаж державних боргових зобов’язань тільки змінює співвідношення в існуючих грошових потоках. Другий спосіб полягає в тому, що держава продає свої зобов’язання комерційним банкам і центральному банку, а це саме і приводить до зростання пропозиції грошей. Останній спосіб покриття бюджетного дефіциту є небезпечним, бо він є емісійним і тому може призвести до посилення інфляційних процесів, але він досить ефективний для уряду. Пропозиція грошей в бігу зростає й тоді, коли центральний банк скуповує іноземну валюту. Найчастіше це пов’язано з реалізацією політики стосовно курсу національної валюти і здійснюється у вигляді валютних інтервенцій.

Незважаючи на монополію центрального банку на емісію грошей, певну участь у процесі, а відтак, і у формуванні пропозиції грошей, беруть комерційні банки. Ця емісія має назву депозитно-чекової емісії і по суті виступає вторинною емісію грошей. Процес депозитно-чекової емісії відбувається так, коли комерційні банки, акумулюють тимчасові вільні кошти у вигляді депозитів населення і юридичних осіб і надають кредити. Залучені до банку кошти – це його кредитний ресурс. Частина цього ресурсу відповідно до встановленої центральним банком норми обов’язкового резервування резервується у центральному банку, а решту комерційний банк використовує для надання кредитів. Окрім емісії депозитних грошей, банки збільшують пропозицію грошей і завдяки операціям з борговими зобов’язаннями. Так, наприклад, якщо клієнт банку обліковує в комерційному банку вексель, то банк замість векселя видає певну суму і цей потік грошей збільшує їх пропозицію на ринку. Проте цій операції протистоїть протилежна операція, а саме та, під час якої боржник повертає свій борг у банк. У цьому разі грошова маса, а відповідно й пропозиція грошей зменшується.

16. Основні типи грошових систем та їх еволюція. Системи металевого грошового обігу.

Грошова система – це конкретна форма організації грошового обігу, визначена відповідним законодавством країни.

Грошові системи у своєму розвитку пройшли великий історичний шлях, що відображає як характер і динаміку становлення товарного виробництва, так і специфіку історичного розвитку того чи іншого суспільства.

Спочатку, в умовах рабовласницького ладу, грошові системи були представлені повноцінними і неповноцінними грошима, а правове забезпечення їх функціонування зводилося до регламентування процесу карбування монет і боротьби проти фальшивомонетників. Основи загальної організації руху грошей у різних країнах були різними, але подальший розвиток товарно-грошових відносин привів до певної уніфікації грошових систем. 

Типи грошових систем розрізняються між собою насамперед залежно від тієї форми грошей, яку вони мають у даному суспільстві. Якщо гроші виступають у формі товару, то цей тип грошової системи називається металевим. Металева грошова система – це така система, основу якої складають повноцінні металеві гроші. У такій системі згодом з’являються банкноти, які розмінювались на золото, і паперові гроші, але визначальним елементом залишались благородні метали. Коли ж повноцінні гроші виходять з обігу і повністю замінюються паперовими, починає діяти паперова грошова система.

У період існування металевих систем уже в середньовіччя грошові системи являють собою досить складну форму організації грошового обігу, яка включає такі елементи: 1) повноцінні гроші; 2) неповноцінні гроші; 3) банкноти; 4) казначейські білети. 

Існували два основних вида металевих грошових систем: 1) біметалічна система – це така система, в яких роль загального еквівалента виконують два грошових метали: золото й срібло; 2) монометалічна – це грошова система, в якій роль загально еквівалента закріплюється за одним металом (золотом або сріблом).

17. Золотомонетний стандарт, його становлення і причини краху.

Монометалізм, заснований на використанні золота як єдиного грошового металу, привів до формування грошової системи, що дістала назву золотого стандарту. Ії головні особливості:

- золото вільно оберталося, а золоті монети виконували всі функції грошей;

- неповноцінні гроші вільно і в необмеженій кількості обмінювалися на золото;

- вивезення і ввезення золота з однієї країни в іншу було вільним.

Перехід до золотомонетного стандарту забезпечував високий рівень стійкості національних валют і створив сприятливі умови для безперебійного функціонування золота як світових грошей. Золотомонетний стандарт проіснував до Першої світової війни, з початком якої в усіх воюючих країнах (крім США) був припинений обмін банкнот на золото і заборонено його вивезення з країн. Після закінчення світової війни золотий стандарт було відновлено, але вже не у вигляді золотомонетного, а у вигляді золото злиткового(обмін міг реалізовуватись тільки тоді, коли сума банкнот була достатньою для придбання стандартного злитку золота) й золотодевізного стандартів (національна валюта не обмінювалась безпосередньо на золото)

Відновлений золотий стандарт проіснував, відносно недовго. Світова економічна криза 1929-1933 рр. Привела до скасування золотого стандарту в більшості країн. У 1931р. його скасовано у Великобританії і Японії, а США відмовилися від нього  в 1933р. цей процес поширився і означав крах золотого стандарту. Причини краху:

- головна в тому, що розвиток товарного виробництва вступав у суперечність з дуже стабільною, але нееластичною і дорогою системою золотого стандарту;

- також немаловажними чинниками стали також дорожнеча обслуговування цієї грошової системи, зростаюча потреба в золоті з боку виробництва, неможливість для держави в умовах золотого стандарту проводити власну незалежну грошово-кредитну політику.

19. Створення і розвиток грошової системи в Україні.

Після отримання у 1991р. незалежності перед Україною постало завдання створення власної грошової системи. На цьому шляху наша держава пройшла декілька етапів. Перший етап почався 28 грудня 1991р. з прийняттям Постанови Кабінету Міністрів України і Нац. Банку України про введення купонів багаторазового використання. Купони виконували роль готівки і видавались поряд з рублями. Другий етап почався 12 листопада 1992р., коли купон був введений у безготівковий обіг і наша країна остаточно вийшла з рублевої зони. Указом Президента України Кравчуком єдиним платіжним засобом оголошено український карбованець, який у готівковому обігу був представлений купоном. Третій етап пов’язаний з проведенням 2 вересня 1996р. грошової реформи і введенням національної валюти-гривні. До того часу Ії введення декілька разів відкладалося через загальну економічну нестабільність у країні й потужні інфляційні процеси, що досягли свого пику в 1993р. і тільки після цього пішли на спад.

Уведення гривні означало завершення процесу становлення в Україні власної паперово-грошової системи. Однак це не привело до остаточного вирішення всіх проблем, пов’язаних з функціонуванням грошової системи незалежної держави. Зараз перед Україною стоїть складне завдання укріплення національної валюти, забезпечення її стабільності і досягнення як внутрішньої, так і зовнішньої конвертованості гривні. 

20. Суть інфляції, Ії причини, форми прояву та закономірності розвитку. Соціально-економічні наслідки. 

Термін інфляція з”явився в обороті в середині 19ст. Як відображення кризового стану грошової системи США, що виник внаслідок величезного випуску в обіг паперового долару. Ототожнення інфляції із знеціненням грошей і зростанням товарних цін продовжує існувати. 

Формами прояву інфляції є зростання цін, поглиблення товарного дефіциту, хронічний бюджетний дефіцит, падіння валового курсу національної грошової одиниці, а в кінцевому рахунку, зниження купівельної спроможності грошей.

Причини інфляції:

-зовнішні: зростання цін на світових ринках; скорочення надходжень від зовнішньої торгівлі; від’ємне сальдо зовнішньоторговельного балансу.

-внутрішні: деформація економіки; монопольне становище великих виробництв і їх диктат на ринку; монополія профспілок на ринку праці та їх можливість впливу на рівень оплати праці; непомірне високі податки або процентні ставки за кредит.

29.Комерційні банки і їх місце в кредитній системі. Функції банків

Комерційні банки відносяться до особливої категорії ділових підприємств – фінансових посереднників. Вони залучають капітали, заощадження населення та інші вільні грошові кошти, які вивільняються у процесі господарської діяльності та надають їх у тимчасове користування іншим економічним агентам, які потребують додатковий капітал. Фінансові посередники виконують, таким чином, важливу народногосподарську функцію, забезпечуючи суспільство механізмом міжгалузевого та міжрегіонального перерозподілу грошового капіталу.

Фінансове посереднитцтво відрізняється від брокерсько-ділерських функцій. Специфічна риса брокерів та ділерів полягає в тому, що вони не створюють власних вимог та зобов`язань, діючи за дорученням клієнтів. Фінансові ж посередники в процесі діяльності створюють нові вимоги та зобов’язання, які стають товаром на грошовому ринку. Так, приймаючи вклади клієнтів, комерційний банк створює нове зобов’язання – депозит, а надаючи позику – нову вимогу до позичальника.

Цей процес створення нових зобов’язань і їх обміну на зобов’язання інших контрагентів складає основу, суть фінансового посередництва. Така трансформація виключно важлива в ринковій економіці. Вона дозволяє подолати труднощі прямого контакту зберігачів та позичальників, які виникають через невідповідність сум, що пропонуються та вимагаються, їх строків, доходності і т.д. Акумулюючи грошові капітали з різних джерел, фінансові посередники створюють загальний знеособлений “пул” грошових коштів і можуть задовольнити вимоги по кредитах на найрізноманітніших умовах.

Комерційні банки є багатофункціональними установами, які оперують в різних секторах ринку позичкового капіталу. Крупні комерційні банки представляють кліентам повний комплекс фінансового обслуговування, включаючи кредити, прийом депозитів, розрахунки та інше. Цим вони відрізняються від спеціалізованих  фінансових установ, які володіють обмеженними функціями. Комерційні банки традиційно відіграють роль стрижневої , базової ланки  кредитної системи.

Значення комерційних банків в сучасних кредитних системах дуже велике. Сьогодні вони здатні запропонувати клієнту до 500 видів різноманітних банківських продуктів та послуг. Широка диверсифікація операцій банку дозволяє зберігати клієнтів та залишатись рентабельними навіть за неблагосприятливої кон`юнктури. Але далеко не всі банківські операції повсякденно присутні та використовуються в практиці конкретної банківської установи. Проте існує певний базовий “набір”, без якого банк не може нормально існувати та функціонувати. 

До таких конституючих операцій банка відносяться:

прийом депозитів;

здійснення грошових платежів;

видача грошових кредитів.

Саме на виконанні цих  функцій і створюється той фундамент, на якому розвивається робота банку.

20.Суть інфляції, її причини, форми прояву та закономірності розвитку. Соціально-економічні наслідки інфляції.


Iнфляцiя властива бiльшостi економiчно розвинутих краiн свiту i с основною проблемою в тих краiнах, що розвиваються. Пiд iнфляцiсю, як правило, розумiють будь-яке знецiнення грошовоi одиницi, тобто систематичне зростання цiн незалежно вiд того, якими причинами цей процес викликасться. Це, звичайно, не означас, що пiдвищуються обов’язково всi цiни. Навiть у перiоди досить швидкого зростання iнфляцii деякi цiни можуть залишатися вiдносно стабiльними, а iншi навiть знижуватися.

      
Iнфляцiя виникас в разi, якщо суспiльство намагатиметься витрачати бiльше, нiж дозволяють виробничi потужностi економiки. Коли сукупнi витрати перевищують обсяг продукту при повнiй зайнятостi, вiдбувасться пiдвищення рiвня цiн. У цьому разi уряд зобов’язаний лiквiдувати надлишковi витрати. Вiн може цього досягнути головним чином через скорочення власних видаткiв, а також пiдвищенням податкiв з метою скорочення доходiв приватного сектору.

    
 
Процес зменшення темпiв iнфляцii отримав назву дезiнфляцiя.

   
Протилежним до iнфляцii поняттям є дефляцiя, яка мас мiсце тодi, коли загальний рiвень цiн падає. Дефляцiя траплялася вкрай рiдко в кiнцi ХХ ст.
   
В економiчнiй науцi розрiзняють iнфляцiю попиту й iнфляцiю витрат. У першому випадку iнфляцiю викликас надлишок грошей, доходiв й попиту, в другому-зростання витрат на виробництво товарiв та послуг.

   
До найбільш істотних причин інфляції належать:

емісія грошей, що викликає диспропорцію між реальною потребою народного господарства в грошах і реальною грошовою масою; 

· прискорення обороту грошей (впровадження системи безготівкових розрахунків);

· значне скорочення товарообігу (через скорочення виробництва);

· кредитна експансія;

· значне збільшення попиту, яке може бути викликане різким збільшенням з/п;

· кризові явища у виробництві базових матеріальних ресурсів.


Перелічені причини інфляції часто переплітаються. Інші чинники можна класифікувати на внутрішні і зовнішні.


Одним iз джерел iнфляцii є рiзкi порушення (“шоки”) пропозицii. Iнфляцiя мас рiзнi ступенi тяжкостi. Згiдно з цим економiчна наука видiляс такi три ii види: помiрна iнфляцiя, галопуюча iнфляцiя i гiперiнфляцiя.

   
Повзуча iнфляцiя. Повзуча iнфляцiя характеризусться повiльним зростанням цiн. При цьому щорiчний темп iнфляцii вимiрюсться як правило однозначним числом. Повзуча iнфляцiя с типовою сьогоднi для бiльшостi економiчно розвинутих краiн. Повзуча динаміка не призводить до значного зростання цін, навіть стимулює виробництво.
   
Галопуюча iнфляцiя. Iнфляцiя, що вимiрюсться двозначними чи тризначними числами-20, 100 чи 200% за рiк. 

   
Гiперiнфляцiя. Цей рiзновид iнфляцii мас мiсце, коли цiни зростають на тисячу, мiльйон чи мiльярд процентiв за рiк. Знецiнення грошей руйнус заощадження населення, пiдриваючи економiчну свободу суспiльства. 

Процес розвитку інфляції, обумовлений емісією грошей, проходить два пов'язаних між собою етапи:

- темп емісії випереджає темп знецінювання грошей;

- темп знецінювання грошей перевищує темп їх емісії.


.Соцiально-економiчнi наслiдки iнфляцii
 
  Головними соцiально-економiчними наслiдками iнфляцii є: перерозподiл доходiв, прихована державна конфiскацiя грошей у населення через податки, прискорена матерiалiзацiя грошей, падiння реальноi процентноi ставки на капiтал.   Боржник при цьому тiльки виграс, оскiльки реальний процент за використання капiталу зменшився наполовину.   В цiлому непередбачена iнфляцiя перерозподiляс багатство вiд кредиторiв до боржникiв, а непередбачене зниження темпiв iнфляцii дас протилежний ефект.   Iнфляцiя c головним чинником, що впливас на вiдсотковi ставки, оскiльки пiд ii дiсю змiнюсться купiвельна спроможнiсть грошових одиниць i зменшусться реальна прибутковiсть iнвестицiй.   Окрiм перерозподiлу доходiв iнфляцiя впливас на економiку через загальний обсяг виробництва. Такий вплив спралясться на рiвень обсягу виробництва в цiлому. Тут слiд зауважити, що безпосереднього зв’язку мiж цiнами i обсягом виробництва немас. Збiльшення сукупного попиту збiльшус i цiни, i обсяг виробництва. Проте потрясiння в пропозицii, перемiщуючи вгору криву сукупноi пропозицii, пiдвищать цiни i зменшать обсяг виробництва.  

  
 Iнфляцiя також породжус багато iнших спотворень в економiцi. Наприклад: зменшення реальної з/п, страждають фермери, супутником такої зміни цін стає спекуляція, зменшуються капіталовкладення в економіку, витиснення нац.грош.одиниці іноземною валютою, вплив на стан безробіття.


21. Інфляція і Україні і її особливості.


Перші роки існування України як незалежної держави супроводжувалися величезним збільшенням цін. Так у 1991р. – 390% за рік, 1992 – 2100%, а в 1993 – 10256% за рік. Надалі вона почала помітно падати: 1994 – 501%, 1995 – 281,7% . . .  у 2004 – 12,3%.


Причини інфляції: 


- величезна роль військово-промислового комплексу, що несли непродуктивні витрати;


- високий рівень монополізації;


- виділення коштів на підтримку колгоспів, вугільної галузі;


- зменшення внутрішнього валового продукту;


- стійка психологія споживання, сформована за часи СРСР;


- підвищення цін на російські енергоносії;


- зміна попиту;


- дефіцит держбюджету;


- емісія грошей з Росії;


- Росія оголосила себе правонаступником загальносоюзного майна.


У відповідності до Наказу Президента, постанови Кабінету Міністрів та Національного Банку з 1 по 16 вересня 1996 року в Україні було проведено грошову реформу: введено в загальний обіг єдину національну одиницю- гривню. Проте, до цього, добре відомим наказом Президента України «Про реформу грошової системи України»   7 листопада 1992 р. було запроваджено купоно-карбованці на заміну рубля та започатковано вихід нашої держави з рубльової зони. Ще раніше, в січні 1992 р., в обіг було випущено тимчасову валюту- купоно-карбованці. Постає питання, скільки ж грошових реформ було проведено в Україні та основі чого вони проводились. Я погоджуюсь з багатьма спеціалістами, що вважають, що в Україні грошова реформа проводилась на протязі 5 років та включила в себе 3 основні етапи:

· впровадження тимчасової перехідної валюти- купоно-карбованців в готівковий обіг- січень 1992р.

· впровадження купоно-карбованців в безготівковий обіг- листопад 1992 р.

· випуск у загальний обіг постійної національної валюти- гривні- вересень 1996 р.

Останній, третій етап реформи було здійснено шляхом деномінації- зменшення в 100 000 разів всіх цінових показників та одночасно всіх складових грошової маси. В результаті нова грпошова одиниця виявилась в 100 000 разів більшою від попередньої, у стільки ж разів зросли масштаби  цін, купівельна спроможність та валютний курс гривні порівняно з карбованцем. Однак при цьому співвідношення між товарною та грошовою масою в обігу не змінилося.Основоною з передумов введення гривні вважають певною мірою успішне проведення рестрикційної грошово-кредитної політики, що призвела до зниження рівня інфляції. 

22. Поняття, цілі та види грошових реформ.

Тривалі і глибокі кризові явища вимагають розробки та здійснення заходів для поліпшення стану економіки. Тоді говорять про грошову реформу.

Розрізняють такі грошові реформи:

1. Формальна – проста заміна одного зразка купюр на інший.

2. Грошова – зміна існуючого масштабу цін.

3. Конфіскаційного типу – без еквівалентне вилучення у населення і суб’єктів господарювання частини грошової маси (таємна грошова реформа).

Грошові реформи завжди спрямовані на зміцнення грошової одиниці і поліпшення сфери грошового обігу. Розподіл грошових реформ за методами:

- реформи, що здійснюються шляхом реставрації (довготривале зміцнення грошової одиниці та розвиток виробництва, можлива й дефляція);

- метод уведення паралельних валют (поступова заміна та конфіскація старої).

Грошова реформа в Україні 1996 року була саме такою. Це була найбільш успішна реформа з усіх проведених до цього часу.

23. Необхідність і суть кредиту. Історія становлення розвитку кредитних відносин. Суб’єкти, об’єкти та типи кредитних відносин.

Кредит являє собою сукупність економічних відносин, що виникають між кредитором і позичальником із приводу передачі вартості (майна або грошей) у позичку на умовах повернення, терміновості й платності.

Натуралістичну теорію розробили великі англійські вчені А.Сміт і Д.Рікардо. Суть натуралістичної теорії полягає в тому, що в позику надається не позичковий капітал, а продуктивний капітал, тобто капітал у його речовій формі.

Засновники натуралістичної теорії, виступаючи проти меркантилізму і його головної тези про те, що багатство нації – це золото і срібло, а його джерело – торгівля, підкреслювали, що кредит – це явище, котре виникає саме з виробництва. Сам кредит не здатний створювати вартість.

Заслугою цих учених стало й те, що вони розглянули відсоток як частину прибутку.

З розвитком товарно-грошових відносин певна обмеженість натуралістичної теорії не давала змоги зробити глибокий аналіз взаємєзв’язку між кредитом та виробництвом. На зміну їй прийшла капіталотворча теорія. Суть капіталотворчої теорії полягала в тому, що банки – не посередники в кредиті, а установи, які виступають «фабриками капіталу», бо здатні самостійно створювати капітал. Сам кредит, як і гроші, є безпосередньо капіталом, багатством. Засновником капіталотворчої теорії вважають Дж.Ло (1671-1729р.).

Суб’єктами кредиту виступають населення, держава і суб’єкти господарювання. Кожен може бути як кредитором, так і позичальником. 

Об’ектом кредиту може бути все, що має вартість, однак головним об’єктом виступають гроші як саме буття вартості.

Принципи кредитних відносин:

1. Зворотність кредиту.

2. Терміновість (позика має межі).

3. Платність (сплата відсотку за користування кредитом).

Кредит ще називають позичковим капіталом. Рух позичкового капіталу характеризується тим, що в підсумку цей капітал приносить його власникові прибуток у вигляді відсотка. Відсоток являє собою плату позичальника кредитору за надані в його розпорядження гроші або матеріальні цінності.

24. Форми і види кредиту. Принципи банківського кредитування.
Кредит, як загальна форма руху позичкового капіталу виступає в конкретних формах. Розрізняють комерційний, банківський, споживчий, державний і міждержавний (міжнародний) кредит. Комерційний – продаж товару з відстрочкою платежу через вексель. Відсоток за цим кредитом нижчий, ніж за банківським. Банківський – кредит, що видається банком у вигляді грошового капіталу на умовах платності, терміновості й повернення. Він не є односпрямованим і в певному розумінні обмеженим. Банківські кредити за терміном бувають: короткострокові, середньострокові, довгострокові, за ознакою забезпеченночті: забезпечені і незабезпечені, або бланкові. Споживчій кредит – продаж товарів у кредит або позику на купівлю товарів і оплату послуг. Суб’єкти – банки, спец.установи комерційного кредиту, господарюючі суб’єкти і саме населення. Об’єкт – товари, гроші. Форма організації споживчого кредиту – кредитна угода або кредитна картка. Споживчий кредит відноситься до числа дорогих, процентна ставка складає від 15% до 30%, але може бути й більшою. Це пов’язано з високим ризиком неплатоспроможності споживача. Державний кредит – це сукупність кредитних відносин, в яких позичальником виступає держава. Суб’єкти – з одного боку держава в особі уряду, з іншого боку населення, господарюючі суб’єкти, інституціональні інвестори. Об’єкти – гроші. Державний кредит є неодмінним явищем, за допомогою якого вирішуються як поточні проблеми так і стратегічні завдання. Міжнародний або міждержавний кредит – це позика, яку надає одна країна іншій, або коли держава отримує позику в міжнародній фінансово-кредитній установі (наприклад у Світовому банку, МВФ) чи якомусь об’єднанні кредиторів. Об’єкт – товар або гроші. Залежно від суб’єкта він може бути фірмовим, банківським, урядовим. Види: товарний, реабілітаційний, за потребою і таке ін. Форма організації – кредитна угода, або вексель. 

Технологія надання кредиту визначається кожним комерційним банком окремо. Однак у цілому можна відокремити такі етапи:

1. Отримавши заявку на кредит з вказанням мети, суми, терміну і дати погашення банк приступає до аналізу об’єкта кредитування за допомогою надання установою документів про свій фінансовий стан та ін.

2. Визначення кредитоспроможності позичальника.

3. Розробка умов кредитування.

4. Заходи щодо організації контролю за виконанням умов кредитної угоди.

5. Пов’язаний з поверненням кредиту і відсотків за ним.

25.Процент за кредит, суть, види, економічні межі руху та фактори зміни ставки процента.
Відсоток являє собою плату позичальника кредитору за надані в його розпорядження гроші або матеріальні цінності. Теоретично відсоток може коливатись від нуля до вартості всього додаткового продукту. Норма відсотка – відношення суми грошей, виплачених у вигляді відсотка, до суми грошей, відданих у позику. Річну норму відсотка можна визначити за формулою:
Залежно від способу визначення розрізняють такі види: Ринкова норма відсотка – це та його норма, що складається на ринку позичкових капіталів на конкретний період часу. Середня норма відсотка – відображає середню норму відсотка за відносно великі відрізки часу і дає змогу виявити довгострокові тенденції зміни в кон’юктурі на ринках позичкових капіталів та зміни в економіці країни в цілому.

На норму відсотка впливає багато чинників, серед яких можна назвати: загальний стан економіки, кон’юктуру ринку, тенденції розвитку світової економіки, політичну ситуацію в країні та інші зміни, що відбуваються у виробництві та суспільстві в цілому. Найбільш істотні принципи:

1. Загальні розміри і динаміка грошових нагромаджень населення впливають на ресурсну базу кредитн.установ і створюють умови для зниження або підвищення процентної ставки за кредитами.

2. Динаміка зміни стану економіки, яка визначає попит на капітал впливає на ставку відсотка.

3. Ринкова кон'юнктура і характер ринкових коливань.

4. Темп інфляції і політика уряду та центр.банку щодо забезпечення стійкості національної валюти.

5. Прямий вплив держави на процентну ставку.

6. Стан міжнародного ринку капіталів і ступінь входження країни в цей ринок.

Під час кризових ситуацій, коли прибуток падає і відчувається гостра потреба в руху товарів – рівень відсотка зростає. А коли попит на товари високий, то потреба в позичковому капіталі відпадає і відсоток знижується.

Кожна кредитна установа або банк, залежно від кредитної угоди визначає свою норму відсотка – базову ставку. На розмір базової ставки впливають такі чинники:

- розмір відсотка, що сплачується комерційним банком власникам за залучені для кредитування ресурси;

- Витрати, пов’язані з наданням кредиту;

- Термін, на який видається кредит. Чим довший цей термін, тим вища процентна ставка.

- Розмір суми, наданої в кредит;

- Рівень інфляції;

- Стан конкурентної боротьби між банками.

26. Кредитна система як елемент інфраструктури грошового ринку. Складові елементи кредитної системи.

Кредитна система – це сукупність відносин, що складаються в процесі акумуляції тимчасово вільних коштів держави, господарюючих суб’єктів і населення, та їхнього використання на умовах терміновості, повернення і платності. Структура кредитної системи: банківська система (центральний банк та комерційні банки) та система небанківських кредитних установ (інвестиційні компанії, фонди, страхові компанії, пенсійні фонди, довірчі товариства, кредитні союзи та ломбарди).

У сучасній ринковій економіці кредитна система відіграє важливу роль і постійно знаходиться в розвитку. Основні напрямі розвитку:

- посилення концентрації банківського капіталу, що становить ядро кредитної системи;

- універсалізація діяльності кредитних установ;

- зростання ролі держави в організації функціонування всієї кредитної системи.

27. Центральні банки, їх походження та призначення.

Центральний банк є визначальною ланкою всієї банківської системи країни (банк банків), а за своєю головною функціональною роллю – це емісійний банк, тобто банк, якому належить монополія на випуск грошей. Також це розрахунковий і косовий центр, що здійснює нагляд за усією кредитною системою і використовується як найважливіший інструмент кредитно-грошової політики держави. Головне призначення – управління грошовим оборотом для забезпечення стабільного функціонування національної грошової одиниці та не інфляційного розвитку економіки. В ринковій економіці центральний банк, як правило, своїми операціями не націлений на комерційну діяльність і тримання прибутку, є юридично незалежними від виконавчих органів влади, в практичній діяльності керується лише державними інтересами й чинним законодавством. Він самостійно розробляє конкретні заходи щодо реалізації визначених урядом пріоритетів грошово-кредитної політики, бере безпосередню участь у формуванні пропозиції грошей, здійснює емісію готівки.

Банки як установи з відповідною назвою вперше з’явилися у ХІІ ст.

Перші банки обслуговували виробництво й обіг товарів у сформувалися як універсальні банки. Банкнотна емісія здійснювалася багатьма комерційними банками. Випускаючи банкноти, вони сприяли розширенню товарного і грошового обігу. Коли випуск став безконтрольним і нерегулярним, що призвело до того, що в США до 1863 року в обігу було більше семи тисяч видів банкнот, серед яких траплялися і фальшиві  виникла потреба в своренні єдиного центру, яким став центральний банк.

Функції центральних банків:

-функція емісійного центру

- функція валютного центру

- функція банку бануів, яка реалізується в наданні їм позик і т.ін.

- функція по обслуговуванню держбюджету, збереження золото-валютних резервів країни

- функція кредитно-грошового регулювання економіки.

28. Національний банк України та його функції.

Національний банк України, як і центральні банки в інших країнах, має монопольне право на емісію грошей. Вона здійснюється за рахунок резервних фондів НБУ, що існують при обласних управліннях НБУ, а також при деяких філіях комерційних банків, у яких зосереджуються залишки національної валюти. Якщо лімити обігових кас перебільшуються, то надлишки надходять до резервних фондів, щой обумовлює вилучення грошей з обігу. Функція НБУ як валютного центру проявляється у змінах курсу національної грошової одиниці. Ця політика полягає у тому, що центр.банк за рахунок спец.створеного резерву купує іноземну валюту або продає її для стимуляції експорту та стримання імпорту.

Контрольні операції НБУ спрямовані на забезпечення стабільності всієї банківської системи, вони проявляються у зменшенні таких ризиків, як: ризик ліквідності банківських активів, валютний ризик, ризики щодо операцій з цінними паперами.

Наглядові операції НБУ мають три рівні: загальний нагляд, інтенсивний нагляд, нагляд високого ступеня.

У нашій державі НБУ видає комерційним банкам позики на емісійній основі. Мета видачі таких кредитів полягає в забезпеченні нормального функціонування всього платіжного механізму країни. Ці кредити погашаються тоді, коли комерційні банки повертають гроші та відсоток, або коли вони за кошти на їх кореспондентських рахунках купують у НБУ гривневу готівку чи іноземну валюту.

НБУ здійснює також аналітичні і статистичні дослідження, це необхідно для розробки стратегії та визначення політики на наступний період.

Важливою функцією є функція банкіра уряду. Одним з найважливіших завдянь НБУ є накопичення і зберігання золото-валютних резервів країни. НБУ виконує функцію кредитно-грошового регулювання економіки (визначення норми обов’язкових резервів, які комерційні банки повинні тримати в центральному банку).

30. Становлення і розвиток банківської системи України.

Початок формуванню в Україні власної банківської системи ринкового типу був покладений Законом «Про банки і банківську діяльність», ухваленим Верховною Радою 20 березня 1991 р. В основу розбудови банківської системи України цим Законом були покладені принципи, загальновизнані у світовій практиці:
· дворівнева побудова;
· чітке функціональне розмежування між банками першого і другого рівнів;
» функціонування банків другого рівня на комерційних заса​дах та на договірних відносинах з клієнтурою;
*
ліквідація монополії держави на банківську справу, можли​вість створення комерційних банків різних форм власності, лібералізація банківської діяльності;
» організація державного контролю і нагляду за банківською діяльністю і покладення цього завдання на центральний банк;
» незалежність центрального банку від державних органів ви​конавчої влади;
*
формування загальносистемної інфраструктури забезпечення банківської діяльності та ін.
На сформованій цим Законом правовій та концептуальній ос​нові банківська система України за короткий строк пройшла складний, але досить результативний шлях розвитку. Найвагомі​шими є результати в інституційно-структурному її розвитку.
Кількість банків за період 1992—2000 рр. зросла майже втричі, хоч починаючи з 1996 р. кількість їх поступово скорочується. Помі​тно зростає кількість банків з іноземним капіталом — з 12 на кінець 1994р. до 28 на кінець 2001 р. Сплачений статутний фонд комер​ційних банків за період 1994—2000 рр. зріс більше ніж у 40 разів. Досить високими темпами здійснювалася капіталізація банків: кіль​кість банків зі сплаченим статутним фондом в 10 і більше млн грн зросла з одного на кінець 1994 р. до 113 на кінець 2000 р.
Певні успіхи досягнуті і в функціональному розвиткові банків​ської системи. НБУ як центральний банк в основному опанував
досить складний механізм монетарного регулювання і досяг помі​тних успіхів у стабілізації національних грошей, організовано про​вів у вересні 1996р. завершення грошової реформи. Позитивний досвід НБУ накопичив і в інших напрямах діяльності — у регулю​ванні валютних відносин, обслуговуванні державного боргу, орга​нізації банківського обліку відповідно до світових стандартів, у нормативно-правовому та методичному забезпеченні діяльності комерційних банків тощо. Значно розширилася сфера функціону​вання комерційних банків, і вони накопичили цінний досвід робо​ти не тільки на традиційних напрямах, а й у нових для них сферах діяльності — на фондовому та валютному ринках, у сфері міжна​родних відносин, на ринку міжбанківських кредитів, у взаємовід​носинах з центральним банком, у банківському менеджменті тощо.
Проте формування банківської системи України постійно нати​калося на серйозні перешкоди, які не тільки гальмували цей процес, а й нерідко просто повертали його назад. Вона проявилася в тривалому ско​роченні реальних обсягів виробництва, в хронічній розбалансовано-сті державного бюджету, в глибокій кризі неплатежів (на початок 2000 р. взаємна заборгованість господарюючих суб'єктів переви​щила річний обсяг ВВП), у небувало високій інфляції, яку пережила Україна в 1992—1994рр., та в зумовленому нею падінні рівня мо-нетизації економіки. 
Недостатнім залишається рівень капіталізації комерційних бан​ків. Загальна сума власного капіталу всіх комерційних банків України на 1 січня 2000 р. становила 1116,4 млн дол.
Вирішити проблему капіталізації банків можливо лише на шляху прискорення ринкової трансформації економіки, зростання її ефективності, оздоровлення державних фінансів і підвищення прибутковості банків.
Низька кредитоспроможність переважної частини підприємств-позичальників, низька капіталізація банків, недостатній рівень їх менеджменту спричинюють надзвичайно високу ризикованість банківської діяльності, підвищену недовіру до банків, особливо з боку сімейного сектору економіки, ускладнюють підтримку їх лік​відності. Усе це послаблює посередницьку роль і трансформаційну функцію банків та банківської системи в цілому 
У таких умовах на банки здійснюється могутній тиск з боку ор​ганів банківського регулювання, передусім НБУ, з тим щоб утрима​ти їх ліквідність, підвищити довіру до них, реанімувати їх потужну посередницьку роль. Усе це не тільки негативно впливає на розвиток окремих бан​ків, а й послаблює внутрішньосистемний механізм їх взаємодії та консолідації, спричинює певне протистояння між першим та другим рівнями системи, між великими і малими банками тощо."
Глибока довготривала криза державних фінансів теж негативно впливає на формування банківської системи, гальмує формування су​то ринкового механізму банківського регулювання, становлення ци​вілізованих взаємовідносин між самими комерційними банками. 
Усі ці обставини постійно ослаблюють банківську систему України, передусім її другий рівень. Тому коли процес ринкової трансформації завершиться і розпочнеться етап економічного зростання, українські банки не зможуть адекватно виконувати свою посередницьку місію в нових умовах. І тоді неминучим бу​де широкомасштабне проникнення в Україну іноземних банків, витіснення національного капіталу з цієї сфери іноземним. ..
31.Суть і основні функції небанківських кредитних установ

В будь-якій ринковій економіці кредитну систему творять різноманітні кредитні установи. Значну питому вагу в обсязі їх операцій становлять різноманітні небанківські фінансово-кредитні установи, їх сукупність і взаємодія в мобілізації коштів та кредитуванні учасників господарського життя відображається в категорії «парабанківська система».
Спеціалізовані кредитно-фінансові інститути (СКФІ) складають ту частину парабанківських установ, які обслуговують певні групи клієнтів, що вважаються ризиковими для комерційних банків. Зокрема, споживачів кредитних ресурсів із сфер сільського господарства, будівництва, малого підприємництва та ін. Особливий різновид спеціалізованих кредитно-фінансових інститутів становлять поштово-ощадні банки, які традиційно акумулюють дрібні заощадження і здійснюють кредитно-розрахункове обслуговування населення, надають кредитні послуги іншим кредитно-фінансовим установам і державі.
Небанківські установи не тільки орієнтуються на задоволення потреб певних типів клієнтів. Вони нерідко надають кредитно-фінансові послуги на пільгових засадах, а свою фінансову діяльність здійснюють, не випускаючи власних боргових зобов'язань. Основним видом їхніх цінних паперів стали власні акції. Тому всі ризики зміни вартості активів і пасивів на фінансовому ринку небанківські установи розподіляють серед своїх акціонерів.
. Основними напрямками їх діяльності стали:
а)
акумулювання заощаджень населення шляхом їх залучення   на   вклади,   випуск   акцій,   облігацій, продаж страхових полісів;
б)
кредитування   певних   сфер   економіки , та   видів господарської   діяльності   і   потреб   певних   груп населення;
в)
надання довготермінових іпотечних кредитів;
г)
організація пенсійного та соціального забезпечення населення;
                        д)
здійснення операцій кредитної взаємодопомоги.
 32. Інвестиційні компанії та фонди

У сучасних умовах інвестиційна компанія - - це інститут колективного інвестування, який за своїм головним функціональ​ним призначенням є установою, що об'єднує індивідуальні за​ощадження і надає своїм пайовикам, у тому числі і тим, хто не має значних заощаджень, можливість вкласти їх у цінні папери та інші активи. Ця установа виступає в ролі інституту, який за​безпечує управління інвестиціями багатьох індивідуальних влас​ників капіталу.
Студенти повинні вірно оцінювати суть і механізм дії інвестиційних компаній та інвестиційних фондів, що становлять собою особливий вид фінансово-кредитних установ, які надають спеціалізовані посередницькі послуги в інвестиційному процесі. Зокрема, інвестиційні компаній випускають і продають власні цінні папери і реалізують їх дрібним індивідуальним інвесторам. Отримані кошти інвестиційна компанія використовує для придбання акцій функціонуючих підприємств і банків, дивіденди з яких стають основою доходів акціонерів інвестиційних компаній. Інвестиційні фонди шляхом випуску та розміщення на фінансовому ринку власних цінних паперів мобілізують грошові кошти приватних інвесторів і навіть дрібні заощадження населення та вкладають їх в акції та облігації різних підприємств власної країни і за кордоном. При цьому посередницькі послуги інвестиційного фонду дозволяють інвесторам приймати найефективніші інвестиційні рішення, мінімізувати ризики, обирати диверсифікований варіант вкладення коштів у цінні папери десятків різних емітентів, перерозподіляючи капітали у найперспективніші підприємства і галузі, що зробити одному дрібному інвестору просто неможливо.
Маючи апарат досвідчених фахівців, що регулярно стежать за станом ринку цінних паперів, інвестиційні фонди можуть надавати інвесторам різноманітні послуги, відкривати чекові рахунки, що приносять вищий дохід, ніж звичайні поточні й ощадні рахунки в банках, і водночас отримувати належний прибуток у вигляді різниці між доходами на операції з цінними паперами та виплатами за власними акціями. Діяльність інвестиційних фондів законодавче регулюється й контролюється, а самі інвестиційні фонди зобов'язані регулярно публікувати звіти про свої операції, інформацію про коливання цін на свої акції, розміри комісійних, механізм розподілу доходів та ін.
33. Довірчі товариства, пенсійні фонди та страхові компанії
• Довірчі товариства (їх ще називають трастовими компані​ями від англійського слова Ігизі — довіряти) — товариства, що здійснюють управління майном, грошима, або цінними паперами, чи правами за дорученням власника.
У сучасних умовах довірчі товариства за своїм загальним фу​нкціональним призначенням націлені на ефективне використання майна, його фінансових форм, зменшення ризиків підприємниць​кої діяльності та вдосконалення інвестиційного процесу. 
 Загальна спрямованість діяльності довірчих товариств дає можливість класифікувати трасти залежно від ступеня свободи довіреної особи відносно об'єкта, який передано в управління, тому всі трасти ділять на активні й пасивні.
Активний траст — це довірче товариство, котре може зміню​вати форму майна, переданого йому в управління без додаткової (попередньої) згоди довірителя.
Пасивний траст або виключає таку можливість узагалі, або передбачає отримання відповідної згоди довірителя."
Залежно від загального спрямування управління, яке здійснює довірче товариство, у світовій практиці виділяють два типи трас-тів — загальні і підприємницькі.
Загальні трастові компанії спеціалізуються на об'єднанні ко​штів дрібних власників. Ці операції досить складні щодо органі​зації і значні за витратами, оскільки управління невеликими капі​талами вимагає додаткових витрат. 
Підприємницькі трасти відрізняються від загальних тим, що в управління передається виробничий комплекс. Мета такого трас-ту -- управління підприємством для його збереження та підви​щення рівня ефективності його функціонування. 
Страхові компанії утворюються і діють для відшкодування можливих збитків у результаті непередбачених економічних і фінансових ризиків, настання стихійних лих та інших випадків за рахунок страхових внесків громадян та юридичних осіб, що придбали страхові поліси. Кошти страхового фонду, як правило, набагато перевищують щорічні внески страхових відшкодувань. Внаслідок цього страхові компанії нагромаджують значні грошові ресурси, які вкладають переважно в облігації промислових компаній. Спеціалізуючись на одному з видів страхування (майновому або загальному, особистому, страхуванні відповідальності, перестрахуванні), страхові компанії мобілізують кошти шляхом отримання страхових внесків (страхових премій)

договорів відшкодування збитків або виплату певної суми за умов настання страхового випадку. Тривалі строки нагромадження коштів, що інколи сягають десятків років, дозволяють страховим компаніям залучені страхові внески та власний капітал вкладати в акції та облігації приватних корпорацій та у державні боргові зобов'язання, у надання довгострокових кредитів підприємствам різних галузей економіки, переважно у формі іпотечного кредиту та вкладень у нерухомість. На цій підставі вони конкурують з інвестиційними банками, фондами та іншими інститутами кредитної системи, що оперують на ринку довгострокових капіталів.
Програмою розвитку страхового ринку в Україні на 2001-2004 рр. статутний фонд страхової компанії повинен збільшитися з 500 тис. до 1 млн євро. Це не лише збільшить сукупність матеріальних і грошових коштів страхових компаній, а й сформує надійно гарантоване джерело їх власних коштів для надання страхових послуг та розширення участі в кредитуванні. При цьому допускається внесення до 25% коштів статутного фонду цінними паперами. Для забезпечення поточної стабільності страхових компаній їх мінімальний резервний фонд повинен становити 25% статутного фонду.
Студенти мають засвоїти, що головним спеціалізованим фінансовим закладом, який акумулює грошові кошти для пенсійного забезпечення громадян після досягнення ними певного віку, є пенсійний фонд. Пенсійні фонди - це державні чи приватні організації, які діють з метою забезпечення населення коштами у період після виходу на пенсію. Кошти пенсійних фондів формуються за рахунок багаторічних внесків працюючих і роботодавців, що використовуються для пенсійних платежів учасникам та вкладаються у акції та облігації підприємств і фірм. Пенсійні фонди можуть бути приватними і державними, їхні кошти формуються за рахунок регулярних внесків із заробітної плати працівників, відрахувань з прибутку підприємств, а також внаслідок прибутку від операцій самого пенсійного фонду. Зокрема, процес нагромадження значних сум і на тривалі строки дозволяє пенсійним фондам здійснювати довгострокові інвестиції. Ось чому в структурі активів цих закладів найбільшою є частка цінних паперів приватних підприємств, корпорацій, державних боргових зобов'язань. Оскільки майбутні виплати з пенсійних фондів достатньо точно можна розрахувати, на відміну від мало прогнозованих виплат за пасивами страхових компаній, то пенсійні фонди володіють значно вищим рівнем фінансової стійкості і більшими можливостями підтримувати мінімальну власну ліквідність. З іншого боку, вони здатні проводити активну інвестиційну політику у найприбутковіші цінні папери і довгострокові кредитні операції, що на момент платежу пенсії суттєво збільшує її розмір. Приміром, нагромаджена середня сума американця у 80-ті роки минулого століття становила 700 тис. доларів, дохід від якої робить сім'ю пенсіонера такою, яка належить до категорії багатих американців.
34. Кредитні спілки і їх значення для функціонування та розвитку ринкової економіки.
Для взаємодопомоги у кредиті й задоволенні інших потреб своїх членів утворюються кредитні товариства і кредитні спілки. Вони об'єднують широкі верстви населення, кооперативи, орендні підприємства малого і середнього бізнесу з метою задоволення потреб у пільгових коротко- і довгострокових кредитах, здійснюють фінансування і соціальний захист своїх членів через залучення їх особистих заощаджень. Студенти повинні оволодіти знаннями щодо структури та організації кредитних спілок. Вони є спеціалізованими кооперативними організаціями, що створюються з метою отримання доходу на тимчасово вільні кошти та забезпечення стабільної можливості оперативного отримання пільгового кредиту. Ресурси кредитних спілок формуються коштом купівлі вступних пайових внесків їх членів, а також їхніх наступних періодичних внесків, використання кредитів комерційних банків і емісії власних боргових зобов'язань. Активні операції кредитних спілок складаються з надання позик своїм членам на різноманітні споживчі потреби і здатні створити альтернативну основу протидії агресивній політиці комерційних банків. Наявні тимчасово не задіяні кошти використовуються кредитними спілками для депонування в комерційних банках або інвестування їх у короткострокові боргові зобов'язання та інші прибуткові операції. Як громадські організації некомерційного характеру кредитні спілки мають відповідні пільги в оподаткуванні, що забезпечує їм дещо вищий рівень дохідності на внески та дешевший кредит, ніж у комерційних банках. Нині роль кредитних спілок невпинно зростає. Зокрема, вони надають своїм клієнтам і членам брокерські послуги у операціях з цінними паперами, випускають кредитні картки, консультують клієнтів з інвестиційних питань і комерційної діяльності.
Базуючись на засадах кооперації, кредитні спілки організують свою діяльність так, щоб не зменшувати залучені кошти, забезпечувати покриття своїх витрат та пільгове фінансувати підприємницькі проекти й споживацькі потреби своїх членів. В Україні здатність члена кредитної спілки отримати кредит вже через 2-3 години (у комерційному банку лише через 10 днів), невеликі членські внески (5-10 грн.) та інші переваги кредитних спілок приваблюють все більше членство. У 2001 р. воно охопило понад 100 тис. учасників, а число наданих кредитів перевищило понад 60 тис.
Зрозвитком суспільного виробництва кредитні спілки набу​вають подальшого розширення. Це обумовлюється тією обстави​ною, що кредитні спілки можуть надавати своїм членам широкий спектр послуг, які пов'язані з різноманітними і досить часто ін​дивідуалізованими потребами особи. Серед найбільш поширених слід назвати кредити під купівлю або будівництво житла, при​дбання автомобіля, оплату навчання, організацію відпочинку і т. ін. Кредитні спілки надають також різного роду консультативні послуги, часто організовують різні заходи для своїх пайовиків. Останнє пов'язано з тим, що кредитні спілки — це не тільки фі​нансові заклади, а й певні суспільні організації.
35. Поняття валюти, види валют та їх характеристика. Суть валютних відносин.
Валютні відносини – це сукупність валютно-грошових і розрахунково-кредитних відносин у міжнародній сфері. Їх функціонування передбачає: 1) укладення угод щодо купівлі-продажу валют; 2) отримання й надання різного роду позик з-за кордону; 3) надання економічної й технічної допомоги з-за кордону; 4) функціонування у зовнішньоекономічній торгівлі. Суб'єктами валютних відносин виступають держави, між​народні організації, юридичні і фізичні особи. Для їх взаємодії ва​жливою є реалізація еквівалентності міжнародного обміну товарів і послуг, що стає можливою лише внаслідок функціонування зага​льного інтернаціонального за змістом вартісного еквівалента. Фу​нкція такого еквівалента світових грошей у міжнародних розрахун​ках нині реалізується у формі функціонування міжнародної розра​хункової одиниці чи міжнародного засобу обігу і платежу як валю​ти.
Валюта - вартість, грошова одиниця, яка використову​ється у функціях світових грошей для виміру величини вартості товару у процесі здійснення міжнародних розрахунків. 
Як грошову одиницю, що використовується у функції сві​тових грошей для міжнародних розрахунків, види валют можна класифікувати так, залежно від: 1) емітента валютних коштів: а) національна, б) іноземна, в) колективна; 2) режиму використання: а) конвертована повно, б) конвертована частково, в) неконвертована; 3) форми і методів використання: а) валюта оплати, б) валюта кредиту, в) валюти угода (ціни).
Крім цього, розрізняють категорії:
а)
міжнародна торгова валюта, тобто валюта, яка вико​ристовується для оцінки міжнародних торгівельних операцій;
б)
міжнародна резервна валюта - валюта, що викорис​товується для покриття дефіциту платіжного балансу, надання позик, кредиту, фінансової допомоги тощо. Наприклад, американський долар є типовою резерв​ною валютою. Нещодавно він обслуговував понад 65% операцій міжнародної торгівлі. До запровадження євро половину обсягів світової торгівлі обслуговували
американські долари, 30% - всі валюти єврозони, 5% - японська єна, а решту 15% міжнародної торгівлі обслуговували інші вільно конвертовані валюти.
Національна валюта - грошова одиниця країни, склад її купюр та характер емісії. В Україні націона​льною валютою з 1996 р. стала гривня.

Повна конвертованість означає:
а)
відсутність будь-яких валютних обмежень у всіх поточних і фінансових операціях як для резидентів, так і нерезидентів (іноземних фізичних і юридичних осіб);
б)
необмежене право для вітчизняних та іноземних юридичних і фізичних осіб обмінювати будь-яку кількість національної валюти на одну з міжнародних резервних валют та мати валютні кошти на депозитних рахунках у
банках;
в)
наявність розвиненого міжбанківського ринку та невисокі темпи інфляції;
г)
відкритість економіки, вільне пересування товарів, капіталів і праці.
Часткова конвертованість валюти передбачає збере​ження тих або інших обмежень у певних сферах зовнішньоеконо​мічної діяльності. Обмеження можуть поширюватися також на певні категорії власників. Наприклад, якщо конвертація національної валюти дозволяється тільки нерезидентам, то її називають зовні​шньою конвертованістю, якщо для резидентів - внутрішньою. По​ширення конвертованості лише на поточні валютні операції озна​чає досягнення поточної конвертованості, для забезпечення руху капіталів - капітальної конвертованості тощо.
36. Валютні курси та конвертованість валют. Механізм забезпечення конвертованісті валют.
Отже, валютний курс — це ціна грошової одиниці однієї країни, виражена в грошовій одиниці іншої країни або в міжнародній грошовій одиниці. При цьому слід мати на увазі, що на практиці користуються різними визначеннями курсу. Це може бути офіційний, ринковий, аукціонний курси, курс клі​рингових валют та ін. 3і
Валютні курси постійно змінюються. Залежно від способу зміни валютного курсу розрізнюють їх два основних види: фіксо​ваний і плаваючий.
Фіксований курс валюти -- це такий курс, який на певний термін (від місяця до кількох років) установлюється як незмін​ний, незалежний від поточних змін у попиті та пропозиції ва​люти, Як правило, центральний банк установлює такий курс сто​совно до якоїсь провідної валюти (якщо грошова одиниця даної країни «прив'язана» до валюти іншої країни) або до колективної валюти (наприклад, до екю або євро). Зміна фіксованого курсу здійснюється офіційно шляхом підвищення курсу національної валюти (ревальвація) або шляхом його зниження (девальвація).

Плаваючий валютний курс - - це такий режим валютного курсу, за якого він змінюється під впливом попиту і пропозиції. Цей вид курсу також має свої підвиди. Так, він може бути вільно плаваючим курсом, тобто не залежати від валютного курсу будь-якої іншої країни. Такий курс визначається співвідношенням по​питу і пропозиції на дану валюту. Як правило, у вільному пла​ванні знаходиться тільки валюта декількох найбільш економічно могутніх країн світу|
Певним варіантом плаваючого курсу може бути валютний ко​ридор. Цей спосіб установлення валютного курсу полягає в тому, що центральний банк установлює верхню і нижню межу можли​вих коливань національної валюти. В Україні після грошової ре​форми 1996 р. в 1997 році було введено перший валютний кори​дор для долара США в межах 1,7—1,9 гривні за долар.
Як економічна категорія конвертованість означає повну свободу будь-якого підприємства чи особи вільно і без об​межень брати участь у зовнішньоекономічній діяльності, мати право вільно купувати, продавати або обмінювати національну валюту на іноземну за існуючим курсом без будь-яких обмежень чи втручання держави. Водночас конвертованість виражає висо​кий рівень товарно-грошових відносин і стан економіки та цілий механізм прямого зв'язку внутрішнього ринку зі світовим, з відпо​відною відкритістю економіки і багатосторонністю торгівлі. Умова​ми конвертованості виступають: 1) високорозвинена грошова і банківська системи; 2) чітко налагоджений механізм; 3) нагромадження певних золотовалютних резервів; 4) свобода експортно-імпортних відносин. 

Основними критеріями конвертованості національної ва​люти є:
1) наявність високорозвиненого і динамічно зрос​таючого внутрішнього ринку на основі конкурентних цін;
2) достатньо  розвинений  і диверсифікований  рівень національного господарства у поєднанні з
регулярними імпортними закупівлями;
3) розширення   виробничого   потенціалу   має   нелише пов'язуватися з потребами власного рин​
ку, а й узгоджуватися з можливостями зовнішнього ринку;
4) наявність валютних резервів, які потрібні для підтримання стабільності міжнародних розраху​нків на час можливих відхилень рівноваги платіжного балансу. Покриваючи розриви у платежах, країна створює необхідні умови для покращання ситуації без девальвації.
Для забезпе​чення конвертованості національної валюти необхідні певні умови. Провідними з них є: реальний та єдиний курс валюти; свобода доступу до чужоземної валюти; офіційний або вільний валютний ри​нок; зняття обмежень на використання національної грошової одиниці в зовнішньоекономічній діяльності; виконання грошовою одиницею всіх функцій грошей у внутрішньому товарно-грошовому обороті. Режим повної неконвертованості валюти, найбільш неконвертованою була валюта СРСР. Режимові неконвертованості радянсь​кого рубля властиві були такі негативні риси:
1) валютна монополія;
2) повна ізоляція сфери зовнішніх розрахунків від внутрішнього платіжного обороту;
3) розподіл централізованих валютних ресурсів за цільовим призначенням згідно з детальними планами імпорту і зведеним валютним планом;

4) надуманість і необґрунтованість офіційного курсу рубля стосовно іншим валютам, що позбавляло офіційно встановлений курс будь-якого економічного сенсу.

Валюта має свій курс, тобто своє визначення в іншій валюті, і цим відрізняється від інших валют, які теж мають свій власний курс, не схожий на курс іншої валюти. Але між валютами існує ще й різниця в ступені можливості однієї валюти обмінюватись на інші. Ця особливість називається конвертованою валюти, а суть її в можливості валюти однієї країни обмінюватись (повні​стю або частково) на валюти інших країн.
Конвертованість валюти є показником рівня розвитку еконо​міки і певною мірою є відображенням ступеня відкритості еко​номіки, хоча відкритість економіки звести тільки до конвертованості валюти не можна. Вона свідчить про ступінь свободи, яку має національний товаровиробник для участі в міжнародному поділі праці. Конвертованість валюти --це важливий показник рівня розвитку грошової системи та економіки країни в цілому. Там, де немає права на купівлю та продаж іноземної валюти, де існує заборона на її зберігання, ввезення і вивезення— там немає конвертованості валюти. Отже, стан конвертованості або неконвертованості визначається валютним законодавством країни. Але це тільки зовнішній, поверховий прояв явища, яким є Конверто​ваність валюти. Внутрішньою, глибинною причиною конверто​ваності валюти, ступеня цієї конвертованості або її відсутності є стан розвитку товарно-грошових відносин країни і рівень розвит​ку самої економіки. Не випадково в слаборозвинутих країнах ва​люта, як правило, є неконвертованою.
37. Валютний ринок: суть та характеристика складових елементів. Основні види валютних операцій.

Валютний ринок – це ринок, АН якому здійснюється купівля-продаж іноземної валюти за націоналу валюту країни.

Виділяють два основні типи валютних операцій: операції СПОТ і форвардні операції.
Операція СПОТ являє собою касову операцію і здійснюється на короткостроковій основі. Термін реалізації такої угоди не пе​ревищує 48 годин. Цей час необхідний суб'єктам угоди, щоб зві​рити документи і здійснити поставку валюти. Курс, за яким здій​снюється ця операція, має назву СПОТ-курсу.
Форвардні операції належать до операцій строкових. За фор​вардними угодами її учасники домовляються про купівлю-продаж валюти на певну дату за курсом, визначеним у форвард​ній угоді. Ці угоди, і це є важливим принциповим моментом, обов'язкові для виконання. Зрозуміло, що курс валюти за форва​рдною угодою відрізнятиметься від СПОТ-курсу, який, як прави​ло, стає певною базою для укладання форвардної угоди. При цьому форвардний курс може бути як вищим від СПОТ-курсу (у цьому разі йдеться про продаж з премією), так і нижчим — тоді йдеться про продаж валюти з дисконтом.

Валютний ринок має свою інфраструктуру. Залежно від механізму організації торгівлі валютний ринок поділяється на бір​жовий і позабіржовий. Класифікація валютних ринків: 1) за сферою поширення: а) міжнародній, б) внутрішній, в) світові регіональні ринки; 2) відносно валютних обмежень: а) вільний, б) регульований, в) внутрішні регіональні ринки; 3) за видами валютних курсів: а) з одним режимом, б) з подвійним режимом; 4) за рівнем організованості: а) біржовий, б) позабіржовий.

38. Необхідність, суть і органи валютного регулювання. Механізм регулювання валютного курсу (дельвація, ревальвація, валютна інтервенція).
Валютне регулювання є складовою частиною державного регулювання економіки, хоч і не може бути зведене до нього, бо пов'язане взаємодією різних країн, а ця взаємодія в цілому зна​ходиться за межами національного регулювання, хоч і тісно пов'язана з ним. З огляду на це валютне регулювання спирається на теоретичне підґрунтя, яке лежить в основі сучасної практики державного регулювання. >
У нашій державі, як і в інших країнах з ринковою економікою, головним суб'єктом, який здійснює валютне регулювання, висту​пає центральний банк -- Національний банк України. Саме він визначає курс національної валюти стосовно до валюти інших держав, регламентує порядок і межі використання іноземної ва​люти на території нашої країни, нагромаджує і забезпечує відповідно до закону управління золотовалютними резервами країни, видає комерційним банкам ліцензії на здійснення валютних опе​рацій та операцій з валютними цінностями, контролює валютні операції.
Валютне регулювання спирається на певну низку конкретних дій, що їх виконують відповідні органи. Ці дії регламентуються законодавством країни і виявляються у формі певних напрямків або елементів валютного регулювання. Вони пов'язані між собою і в сукупності утворюють механізм державного регулювання ва​лютних відносин.
(.До найбільш дійових методів (елементів) валютного регулю​вання слід зарахувати:
—
маневрування обліковою ставкою центрального банку. Цей спосіб не тільки дає змогу регулювати грошову масу, але й спри​яє або не сприяє (залежно від напрямку змін) ввозу або вивозу за кордон іноземної валюти;
- диверсифікація валютних резервів країни. Це дає змогу (за умови його розміщення в декількох валютах) зменшити збитки, які можуть виникнути у разі знецінення тієї чи іншої валюти;
· купівля або продаж золота з метою зміни кон'юнктури ри​нку шляхетних металів;
· валютна інтервенція, котра веде до зміни курсової вартості національної валюти стосовно іноземної і викликає відповідні зміни в платіжному балансі країни;
· девальвація, яка полягає в офіційному зниженні оголошеного курсу національної валюти країни. Це веде до збільшення експорту і зменшення імпорту. Але в сучасних умовах до цього заходу вдаються не дуже часто. Частіше він вимушений і пов'язаний з іншими загальноекономічними, а то й світовими процесами;
· ревальвація, яка протилежна девальвації і полягає у підви​щенні курсу національної валюти. Ревальвація стимулює приплив іноземної валюти;
· посилення або послаблення валютних обмежень. Обмежен​ня можуть стосуватися зміни правил вивозу валюти громадянами, обміну юридичними і фізичними особами національної валюти
на іноземну, зміни правил вивозу валютної виручки нерезидентами країни і т. ін.
39. Поняття валютної системи. Історія становлення міжнародних валютних систем.
Міжнародна валютна система – це закріплена угодами організація міжнародних валютних відносин. Ця система формувалася історично, і метою її створення стало забезпечення розрахункових операцій між країнами та функціонування міжнародних валютних інструментів.

Організація міжнародної валютної системи базується на певних механізмах, які й забезпечують її функціонування. Серед цих механізмів, або елементів, системи слід назвати такі%

· установлення певних форм міжнародних засобів платежу (це може бути золото, національна валюта окремих країн. Міжнародні валютні одиниці на зразок СДР, ЕКЮ або ЄВРО);

· формування механізму встановлення і підтримки валютних курсів;
· визначення правил розрахунків між суб’єктами міжнародних економічних відносин;
· розробка механізму балансування обсягів торгівлі, співвідношення експорту і імпорту;
· формування механізму балансування міжнародних платежів;
· утворення і функціонування міжнародних валютно-фінансових установ на зразок Міжнародного валютного фонду (МВФ) або Міжнародного банку реконструкції та розвитку (МБРР).
Створення міжнародних валютних систем має свою історію. Її початком слід уважати утворення валютних блоків, що стало певною реакцією країн на крах золотомонетного стандарту. Утворення валютних блоків відбулося на початку 30- рр.. ХХ століття і мало певні особливості. Вони полягали в тому, що блоки зазвичай не набували форми утворень, які б закріплювались конкретними угодами. Найчастіше це були певні угруповання країн, які формувались на базі співвідношення сил між ними. Як правило, країни блоку домовлялись між собою про проведення певної узгодженої політики у сфері валютних відносин. У цих блоках домінувала та чи інша країна, яка спиралася на своє економічне і політичне становище серед інших країн.

Одним із перших (у 1931 р.) виник стерлінговий блок, який очолила Великобританія. Він охопив країни Британської імперії, за винятком Канади і Ньюфаундленду. У 1933 році виник доларовий блок, до складу якого ввійшли США, Канада і країни Латинської Америки.

Дещо особливе місце займав валютний блок, який отримав на​зву «золотого блоку». Він виник у 1933 р. в складі Франції, Бель​гії, Нідерландів, Швейцарії і приєднаних до них дещо пізніше Італії та Польщі. Особливістю цього блоку було те, що в його межах було зроблено спробу зберегти золотомонетний стандарт. 
На базі цих блоків у кінці 1930-х рр. склались валютні зони. Найвідоміші і найстійкіші з них — це стерлінгова зона, зона до​лара і зона франка. Дещо меншу роль відігравали такі зони, як зона португальського ескудо, іспанської песети, голландського гульдена.
Зони формувались як валютні союзи країн, які в минулому знаходилися в колоніальній або напівколоніальній залежності від відповідної метрополії, але в ці союзи входили й інші країни. 

 Новим етапом у розвитку міжнародних валютних відносин стало підписання в 1944 р. значною кількістю країн валютної угоди, яка отримала назву Бреттон-Вудської. Зібравшись на між​народну конференцію в американському містечку Бреттон-Вудс (штат Нью-Гемпшир), 44 країни підписали «Заключний акт». Йо​го підписанню передувала досить довга й гостра дискусія, яка була викликана, головним чином, зіткненням двох протилежних позицій. Одна була представлена американською стороною в особі начальника відділу валютних досліджень міністерства фі​нансів США Г. Уайта, а друга англійською стороною в особі ві​домого економіста Дж. Кейнса. 

Остаточний відхід від принципів підписаної в Бреттон-Вудсі угоди відбувся в 1978 р., коли почала діяти Ямайська валюті а угода, прийнята в 1976 р. на Ямайці, в її столиці місті Кінгстоні. Нова угода зафіксувала ту практику міжнародних валютних від​носин, яка склалась на початку 70-х рр.
Основні положення Ямайської валютної угоди:
•
було здійснено повну демонетизацію золота. Скасовувалися офіційний золотий паритет, золотий вміст національної валюти і було знято будь-які обмеження на приватну купівлю-продаж золота:
» було санкціоновано режим плаваючих курсів, що означало вільний вибір курсоутворення кожною державою;
· золото втрачало свою офіційно фіксовану ціну і за ринковими цінами почало надходити на спеціальні аукціони;
· частина золота МВФ, а вона становила І/8 від його загальної кількості (4665 тон), мала бути продана на аукціоні, а виручка поповнювала валютні резерви МВФ. Така сама частина золота
мала бути повернена країнам-учасницям відповідно до квоти ко​жної країни; як міжнародні резервні і платіжні засоби поряд з доларом було визнано валюти інших країн, а також СДР. 
40. Україна і міжнародні валютні організації.
В Україні у червні 1992 р, прийнято Закон України про її вступ до МВФ, а також до Міжнародного банку реконструкції та розвитку і трьох його філій (МФК, МАР та БАГЇ). У вересні того ж року У кра'їна вступила до МВФ. Наша квота становила 997,3 млн СДР. Оскільки Україна у момент вступу до МВФ знаходилась у стані глибокої кризи і не мала змоги зразу внести ці кошти, то вона скористалася Позичковим фондом при МВФ, з коштів якого країнам, що переживають певні фінансові труднощі, видають безстроковий, безвідсотковий кредит, який поступово треба по​гасити.
Після вступу до МВФ наша держава розпочала активне спів​робітництво з цією міжнародною валютно-кредитною організаці​єю. Це співробітництво, як показує досвід багатьох країн, може бути як позитивним, так і негативним. Безсумнівно, що співпраця з МВФ може сприяти структурній перебудові економіки, досяг​ненню макроекономічної стабілізації й інших позитивних зру​шень в економіці. Але водночас співпраця з цією організацією може призвести і до негативних наслідків. Ідеться, насамперед, про ті рекомендації, що дає МВФ і виконання яких може бути небезпечним для країни і її населення. Так, наприклад, МВФ час​то наполягає на скасуванні пільг для окремих верств населення, а в умовах зубожіння основної маси громадян нашої країни це мо​же бути дуже небезпечним. Вимоги МВФ можуть стосуватись також видатків державного бюджету, здійснення певної монетар​ної політики тощо.
Зі вступом у МВФ Україна взяла на себе великі зобов'язання як країна—член фонду з валютного регулювання. Ці зо​бов'язання полягають у тому, що наша держава не може здійс​нювати будь-які маніпулювання валютним курсом для забезпе​чення власної переваги перед іншими країнами. Сюди ж належить і зобов'язання при здійсненні валютної політики суворо дотримуватись основних положень МВФ і не допускати таких дій, які були б руйнівними для інших країн,
У цілому співпраця України з МВФ є перспективною і нині зосереджена на таких напрямах:
· надання різноманітних послуг і фінансової підтримки при​ватизованим підприємствам;
· підтримка фінансового сектору країни для посилення ста​більності банківської системи й укріплення небанківських креди​тних установ;
— розвиток сільськогосподарського виробництва і розбудова інфраструктури села.
Для реалізації цих напрямів МВФ надає нашій державі креди​ти. Вони використовуються для покриття дефіциту державного бюджету та інших цілей. Починаючи з кінця 1994 р., Україна отримує фінансову підтримку від МВФ при вирішенні багатьох своїх економічних проблем. Спочатку це була допомога, спрямо​вана на подолання величезних труднощів, викликаних зростан​ням цін на енергоносії, які Україна імпортувала з Росії. Потім у 1995—1999 рр., коли наша держава мала дефіцит рахунка поточ​них операцій платіжного балансу, цей дефіцит на 66,3 % покри​вався за рахунок кредитів МВФ. Загальна сума такого кредиту​вання з боку МВФ за цей період досягла 3,3 млрд дол.
У 1998 р. між Україною і МВФ підписано угоду про надан​ня їй кредиту розширеного фінансування загальним розміром 2 млрд 266 млн дол. Цей кредит, розрахований на 10-річний тер​мін з пільговим періодом 4,5 роки, був наданий під відносно не​високий (до 7 %) відсоток. Він надавався Україні певними траншами, хоч і не завжди обіцянки про надання нам позики дотримувались МВФ.
Оцінюючи в цілому значення кредитів МВФ як позитивне для України явище, що дозволило подолати досить суттєві труднощі на шляху становлення ринкової економіки, слід зазначити й певні негативні моменти. Серед останніх головне місце посідає суттєве зростання нашого боргу перед МВФ. Загальна заборгованість України перед МВФ досить велика і продовжує збільшуватись. Так, якщо в 1994 р. Україна заборгувала МВФ 249,3 млн СДР, то в 1998 р. -- вже близько 2 млрд СДР. Це ставить питання про розробку стратегії наших відносин з цією організацією, її сфор​мульовано у посланні Президента України до Верховної Ради: «Концептуальні засади економічного й соціального розвитку України на 2002-2010 роки: європейський вибір». Згідно з цим документом центр ваги у співробітництві України з МВФ переміщується з площини суто кредитних стосунків у площину кон​сультаційних. Мета здійснення останніх — поступове узгоджен​ня головних параметрів нашої макроекономічної політики з політикою провідних європейських країн. .
Україна активно співпрацює зі Світовим банком, який", починаючи з 1995 р., надав нашій державі кредитів на загальну суму 2 млрд дол. (2000 р.). У подальшому це співробітництво розвива​лось по-різному, але Україна продовжує співпрацювати з цим ба​нком, бо то є визнання нашої держави (де факто) як країни з рин​ковою економікою.
Слід зазначити, що співпраця України з групою Світового ба​нку не повинна зосереджуватись тільки на кредитних відносинах. Наша держава в міру підйому економіки все більше повинна ви​користовувати консультаційні й інформаційні можливості цього банку. Ідеться про поступове реформування всієї економіки, роз​будову її інфраструктури, а головне, пристосування й адаптацію всієї сукупності ринкових процесів, а відтак, і економіки в цілому до тих норм, що існують і становлять базу функціонування всієї економіки Європейського союзу.
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